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Deutsche Wirtschaft 2007:
Aufschwung mit Januskopf — das andere Gesicht

Die Starke des Aufschwungs der deutschen Wirtschaft hat die aadfémgErwartungen deutlich tGbertrof-
fen. Das gilt fir den Export, in besonderem Mal3e allerdings findéastitionen der Unternehmen. Die von
der Wirtschaftspolitik ausgelosten Sonderentwicklungen haben von die Industrie sowie erstmals seit
sieben Jahren der Bauwirtschaft kraftige Nachfrageimpulsebgag Auch die Konsumenten wurden zu zu-
satzlichen Anschaffungen angeregt. Allerdings fand die politikindezi€konsumnachfrage der privaten
Haushalte, Achillesferse der Konjunktur seit Jahren, wenig Rickhdin laufenden Erwerbseinkommen.
So wurde weniger als zuvor gespart.

An der Schnittstelle zwischen Beschaftigung und Einkommen liegebider Schwachpunkt des Auf-
schwungs. Der sichtliche Beschaftigungszuwachs nach der bereits @d@gyenen Wende am Arbeits-
markt &ulRert sich bislang wenig in einer héheren Lohn- und Gehaltssidaméegt zum Teil daran, dass
fur die Aufstockung der Beschaftigung, auch der sozialversicheruitdpigfen, nicht ausschlie3lich kon-
junkturelle Griinde und die Lohnzurtickhaltung verantwortlich sind, sondern zm eisht geringen Tell
Maflnahmen der Arbeitsmarktpolitik.

Der export- und investitionsgetragene Aufschwung der deutschen Wittadttbsich im Jahr 2007 fort-
setzen, wenngleich das Wachstumstempo — zumindest voriibergehend — daatilelksen wird. Die Kon-
sumzurickhaltung, die in den ersten Monaten des Jahres aus dem Kewtkuafdurch die restriktive Fi-
nanzpolitik folgen wird, durfte den Anstieg von Produktion und Beschéftiguamsen. Hinzu kommt die
Nachfragelliicke, die von den in das Jahr 2006 vorgezogenen Kaufen agefgevisd. So ist mit einem
Rickgang der Konsumausgaben der privaten Haushalte zu rechnen. Ekuglinfiistig auch auf die In-
landsnachfrage insgesamt durchschlagen, da ein Ausgleich durch derhimekraftige Investitions-
konjunktur schon aufgrund des geringen Gewichts der Unternehmensionestith der Inlandsnachfrage
unwahrscheinlich ist. So hangt der weitere Verlauf der Konjunktur nigdtheblich von der Weltwirtschaft
ab.

Das hohe Expansionstempo der Weltwirtschaft aus dem Jahr 2006 kann nimerkd@m Jahr nicht ganz
gehalten werden. Besonders der Abschwung in den USA wirkt dampfend. Komjisikén und die Erwar-
tung von Leitzinssenkungen haben zudem jingst den Dollar abwerten Bgseamit einhergehende Er-
héhung der Wettbewerbsfahigkeit von US-Produkten hilft zwar, dagneeftnwachsen des enormen Lei-
stungsbilanzdefizits des Landes zu begrenzen. Damit erhOht sichfdastkere Sicht gro3te Risiko fir die
Weltwirtschaft nicht weiter. Kurzfristig fehlen jedoch die von der UBts&haft ausgehenden Nachfrageim-
pulse. Im Euroraum und in Japan wird sich der Aufschwung fortsetzen, wenmeutlich verlangsamt. So
schwenkt die bislang sehr kraftige weltwirtschaftliche Expansiuf einen Pfad ein, der bei weltweit recht
gut ausgeschopften Produktionskapazitdten nahe am langfristigenli€gtn®ie deutsche Wirtschaft wird
daher weniger Impulse aus dem Ausland erhalten, und der Exportansttegsdilrfverlangsamen. Weil zu-
gleich die Importe noch langsamer zunehmen werden, wird die AuRemaittsie gesamtwirtschaftliche
Aktivitat kraftig befordern.

Alles in allem wird das Bruttoinlandsprodukt in Deutschland im Jahr B897,4% steigen. Dabei tragt
der Schwung der Konjunktur aus dem Vorjahr bis in das neue Jahr hinahlidReein Prozentpunkt des
Zuwachses wird aus dem bis zuletzt kraftigen Anstieg im 2606 ,mitgenommen*. Der Beschaftigungs-
anstieg setzt sich abgeschwacht fort, die registrierte #&tbgigkeit sinkt auf 4,36 Millionen Personen im
Jahresdurchschnitt.

Auch die ostdeutsche Wirtschaft muss sich 2007 auf nachlassende IfiipuleProduktion einstellen.
Sie bekommt den Nachfrageausfall beim Konsum nicht nur direkt, somgieatiem auch indirekt Giber die
engen Vorleistungsverflechtungen mit westdeutschen Produzenten zu Sgiireinem Anstieg des Brutto-
inlandsprodukts von nur 1% in Ostdeutschland dirfte die Beschaftigung sogar wieder sinken.
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Tabelle:
Gesamtwirtschaftliche Eckdaten der Prognose des IWH fur Deutschland in dem 2068 und 2007

2005 | 2006 | 2007
reale Verédnderung gegeniiber dem Vorjahr in %
Private Konsumausgaben 0,1 1,0 0,8
Staatskonsum 0,6 1,0 0,8
Anlageinvestitionen 0,8 51 2,7
Ausristungen 6,1 8,0 5,0
Bauten -3,6 2,9 0,7
Sonstige Anlagen 4,7 4,9 3,5
Inlandische Verwendung 0,5 1,9 0,5
Exporte 6,9 11,2 7,1
Importe 6,5 11,0 55
Bruttoinlandsprodukt 0,9 2,5 1,4
dar.: Ostdeutschland* -0,1 2,0 1,0
Nachrichtlich: USA 3,2 3,3 2,4
Euroraum 1.4 2,7 2,2
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %
Arbeitsvolumen, geleistet -0,4 0,5 0,2
Tarifléhne je Stunde 1,0 1,1 1,8
Effektiviohne je Stunde 0,7 0,3 1,3
Lohnstiickkosteh -1,0 -1,6 -0,5
Verbraucherpreisindex 2,0 1,7 2,2
in 1 000 Personen
Erwerbsttige (Inland) 38 823 39 054 39 2038
Westdeutschland** 33224 33444 33628
Ostdeutschland* 5599 5610 5575
Arbeitslosé 4 861 4515 4 362
Westdeutschland** 3 566 3320 3192
Ostdeutschland* 1295 1195 1170
Arbeitslosenquofe 11,1 10,4 10,0
Westdeutschland** 9,7 9,0 8,7
Ostdeutschland* 18,8 17,6 17,3
in % zum nominalen BIP
Finanzierungssaldo des Staates -3,2 -2,1 -1,2

2Berechnungen das IWH auf Stundenbasi€. Einschlielich der geférderten Personen in Arbeishaffungs- und Strukturanpassungsman-
nahmen. - Nationale Definition. EinschlieRlich aller Arbditsen in den optierenden Gemeinderf Arbeitslose in % der Erwerbspersonen (In-
land). — * Ohne Berlin. — ** Mit Berlin.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Eurostat, Buoé&iconomic Analysis; Prognose des IWH (Stand: 22006).

Im Jahr 2007 ist es vor allem die Finanzpolitik, die durch dieiggaffrhohung der Umsatzsteuer zu ei-
ner Abkuhlung des Aufschwungs beitragen wird. Aber auch die Geldpolitknach der jungsten und der
noch zu erwartenden Zinsanhebung durch die européische Zentralbank niclexpeetsiv wirken, auch
wenn die monetaren Rahmenbedingungen per saldo gunstig bleiben. Wahrendwvdidulgf des Euro die
Exporte in den Dollar-Raum etwas beeintrachtigen drfte, erleichstiegene Aktienkurse und niedrige
Kapitalmarktzinsen weiter die Finanzierung der Unternehmensaktivitate

Fur die Lohnpolitik wére es trotz der Konsumschwéche des Aufschwenfghit, den bisherigen Kurs
aufzugeben. Die Lohnzuriickhaltung hat zuletzt die Schaffung zuséatzAcheitsplatze beguinstigt. Aller-
dings ist der Verteilungsspielraum groRer geworden, weil der Anstielybeitsproduktivitat nicht auf Ent-
lassungen zuriickzufiihren ist, sondern sogar mit Beschaftigungsaufbangiamhien gesamtwirtschaftli-
chen Durchschnitt sind deshalb in der neuen Tarifrunde etwa 2% mehr LBlesgkaftigtenstunde ange-
messen. Aus den Tarifverhandlungen sollte allerdings der Preésangtilge der Mehrwertsteueranhebung
ausgeklammert werden, da er keine Ausweitung des Verteilunigaspie anzeigt, sondern eine Umvertei-
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lung des Produktivitdtszuwachses von den Privaten hin zur 6ffentlidaed. Einmalige Zusatzzahlungen
in Abhangigkeit von der Ertragslage der Unternehmen sollten dighddten Tarifsteigerungen erganzen.
Die Tarifabschlisse sollten auch die differenzierten Knappheitenelbei den Fachkréften in Rechnung
stellen.

Die Finanzpolitik kann zwar 2007 von einem weiteren Abbau des Haufais ausgehen, der gute
Zweck heiligt jedoch nicht die Mittel: Steuererh6hungen bleibenalsctie Weg. Die Sanierung Uber Aus-
gabenkirzungen wére der bessere Ansatz gewesen. Trotzdem blatbteawem Defizit. Die Anstrengun-
gen zur Konsolidierung sollten deshalb nicht nachlassen und neue Ausgab&derrwerden. Insbeson-
dere sollte die Belastung des Faktors Arbeit durch die Beimdgien sozialen Sicherungssystemen gesenkt
werden. Das schlief3t eine Gesundheitsreform ein, welche dieeB#ides Systems erh6ht und den Ausweg
aus dem Finanzierungsdilemma nicht in bloRen Beitragsanhebungen sucht.

Die Gefahren fur die Preisniveaustabilitat haben sich nach dengangmsanhebungen der Européi-
schen Zentralbank zwar verringert. Allerdings ist die Liquidad@sstattung im Euroraum immer noch sehr
groRzligig. Zudem durften die Lohnabschliisse angesichts des kraftigenkkorellen Aufschwungs star-
ker als bislang erwartet ausfallen. Bedeutsam ist in di&tgaition die Fahigkeit der Zentralbank, die Stabi-
litat der Inflationserwartungen im Euroraum auf dem bisherigeedlivzu halten. Das kann nur gelingen,
wenn die geldpolitische Strategie der EZB weiter transpasennd die Unabhangigkeit von der Politik ge-
wabhrt bleibt. Der Refinanzierungssatz sollte etwa auf dem konjumeditralen Niveau zwischen 3,5 und
3,75% bleiben.

Arbeitskreis Konjunktur
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