Ins'l'i'l'u'l' fU I Halle Institute for Economic Research @
Wirtschaftstorschung Halle X

Das Institut fOr Wirtschaftsforschung Halle ist Mitglied der Leibniz-Gemeinschaft

IWH-Pressemitteilung 36/2005

SENDESPERRFRIST: 14. September 2005, 13.00 Uhr
SPERRFRIST: 14. September 2005, 14.00 Uhr

Konjunktur aktuell:

Deutsche Wirtschaft im Sommer 2005
zwischen Hoffen und Bangen

Ansprechpartner: Prof. Dr. Udo Ludwig (Tel. 0345 77 53 800)

Halle (Saale), den 14. September 2005

Kleine Markerstrafl3e 8, 06108 Halle (Saale) Postfach 11 03 61, 06017 Halle (Saale)
Tel.: (0345) 7753-60 Fax: (0345) 7753 820 http://www.iwh-halle.de

IWH-Pressemitteilung 36/2005 1




Konjunktur aktuell:
Deutsche Wirtschaft im Sommer 2005 zwischen Hoffen und Bangen

Der Sommer 2005 wartete mit einigen Uberra- Deutschlandprognose aus: Der Olpreis (Brent)
schungen fur die Konjunktur auf. Der Olpreis hielt bleibt im Jahr 2005 bei 65 Dollar und sinkt im
sich hartn&ckig tber 60 US-Dollar je Barrel und n&chsten Jahr auf im Schnitt 60 Dollar. Die Welt-
uberschritt nach den Verwustungen im Suden der konjunktur wird von diesem Preisniveau gedampft,
USA durch den Hurrikan Katrina in der Spitze aber nicht abgewdirgt.

erstmalig die 70-Dollar-Marke. In zwei grof3en Die Abwarts-Risiken der Prognose sind aber
Volkswirtschaften, Japan und Deutschland, wur- recht hoch. Ein neuerlicher Olpreisanstieg auf-
den die Parlamentswahlen wegen des Vertrauens-grund einer weiteren Stérung von Olférderung und
verlusts in die Regierungen vorgezogen. Die Unge- -verarbeitung kénnte &hnlich wie nach den Ener-
wiRheit Uber den Fortgang der wirtschaftlichen giekrisen der 70er Jahre die Weltkonjunktur

Expansion in der Welt ist gestiegen. schwer treffen. Dartber hinaus scheint ausgerech-
_ _ o net der bis jetzt noch so robuste private Konsum in
Weltwirtschaft am Rand einer Energiekrise den USA ein Unsicherheitsfaktor: Fiir die Haus-

Der Hurrikan hat das Gros der Olférderanlagen an halte steigt wegen der besonderen Knappheit der
der Nordkuste des Golfs von Mexiko und etwa ein Raffinerie-Kapazitaten in den USA die Energie-
Zehntel der voll ausgelasteten Raffineriekapazita- rechnung besonders stark. Zugleich werden dort
ten der USA vorerst lahmgelegt. Zwar sind im die Leitzinsen vermutlich weiter erhoht, und der
Zuge der Freisetzung von Rohol- und Benzinreser- Immobilienpreisboom kénnte auch deshalb bald zu
ven die Preise wieder auf ihr Niveau vor der Na- einem Ende kommen. Ein maRiger Rickgang der
turkatastrophe gefallen. Mit etwa 65 Dollar pro Konsumneigung in den USA ware allerdings posi-
Barrel (Brent) liegt der Rohdlpreis damit aber im- tiv zu sehen: namlich als ein Weg, die vieldisku-
mer noch 15% Uber dem zum Zeitpunkt der IWH- tierten  weltwirtschaftlichen  Ungleichgewichte
Sommerprognose im Juli beobachteten Stand. schrittweise abzubauen.
Trotzdem waren die Nachrichten von den wichtig- ) ) ] ]
sten Verbraucherlandern bis zuletzt tiberwiegend Konjunktur in Deutschland mit Handikap
positiv: In den USA hat der private Konsum im In Deutschland wechselt die Konjunktur seit dem
Sommer kréftiger als erwartet zugelegt; in Japan Boom im Jahr 2000 haufig zwischen Auf und Ab.
nimmt das Kreditvolumen zum ersten Mal in die- Nach dem neuesten Stand der amtlichen Berech-
sem Jahrzehnt wieder zu. China scheint es gelun-nungen befand sich die Wirtschaft in der ersten
gen zu sein, Preisstabilitat mit restriktiven Mal3- Jahrshalfte 2003 gar in einer rezessiven Phase.
nahmen wieder herzustellen, ohne dal3 der Wach- Danach folgte auf vier Quartale mit deutlichen
stumsprozel3spirbar an Schwung verloren hatte. Zuwachsen der gesamtwirtschaftlichen Aktivitat
Nur im Euroraum expandiert die gesamtwirt- erneut eine Schwachephase, die in den ersten Mo-
schaftliche Nachfrage nach wie vor schwach. naten dieses Jahres voribergehend unterbrochen
Alles in allem hat die Weltwirtschaft in den wurde. Fur die zweite Jahreshélfte tendieren die
letzten Jahren ein recht hohes Wachstumstempo Indikatoren uneinheitlich. Wéahrend das Stim-
angeschlagen. Der Olpreisanstieg war ein Reflex mungsbild diffus ist, sprechen die harten Indikato-
auf die expandierende Nachfrage, und er hat sie ren per saldo fiir eine Fortsetzung der Erholung.
zugleich ein Stiick weit gebremst. Dabei sind die Allerdings hat sich das Risiko von Seiten der
Kapazitatsreserven der Olindustrie so stark ge- Weltwirtschaft erhoht, wenngleich die monetéren
schrumpft, dal? eine lokale Stérung der Produktion Rahmenbedingungen im ganzen Euroraum unver-
wie jetzt im Golf von Mexiko weltweit als Ange-  &ndert glinstig sind.
botsrestriktion spirbar wird. Allerdings sind die Die deutsche Konjunktur leidet unter einem
Preise fiir Olfutures nicht wesentlich hoher als die Handikap: Der Export stimuliert, das Inland
Spotpreise, welche von der Freigabe von Reservenbremst. Anzeichen fiir das Ubergreifen der Aus-
durch die IEA gedrickt sind. Die Markte rechnen landsimpulse auf die Binnenkonjunktur mehren
also damit, daf3 die Produktionskapazitaten in we- sich zwar, sie sind aber zu schwach, um Wachstum
nigen Monaten im grof3en und ganzen wieder ver- und Beschéftigung nachhaltig zu beeinflussen. Das
figbar sind. Davon geht auch die vorliegende Bruttoinlandsprodukt dirfte deshalb in diesem
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Tabelle:

tagswahl einschlagen wird. Welche Reformen

Gesamtwirtschaftliche Eckdaten der Prognose des fortgefuhrt, welche abgebrochen und welche neu
IWH fur Deutschland in den Jahren 2005 und 2006 in Angriff genommen werden, dies dirfte erst im

2004 | 2005 | 2006

reale Veranderung gegenub
dem Vorjahr in %

Private Konsumausgaben 0,6 -0,1 0,8
Staatskonsum -1,6 -0,5 0,6
Anlageinvestitionen -0,2 -0,6 15

Ausrustungen

und sonstige Anlagen 2,5 3,9 4.6

Bauten -2,3 -4,2 -1,1
Inlandische Verwendung 0,5 0,1 0,7
Exporte 9,3 5,0 5,3
Importe 7,0 3,5 3,9
Bruttoinlandsprodukt 1,6 0,9 15
Nachrichtlich: USA 4,2 3,5 3,1

Euroraum 1,8 1.3 1,8

Veranderung gegenuber
dem Vorjahr in %

Arbeitsvolumen, geleistet
Tarifléhne je Stunde
Effektividhne je Stunde
Lohnstlickkosteh
Verbraucherpreisindex

Erwerbsttige (Inland)
Arbeitslosé

Arbeitslosenquofe

Finanzierungssaldo
des Staatés

D

0,8 -0,3 0,2
1,3 1,2 1,3
0,5 0,9 0,9
-0,5 -0,6 -0,6
1,6 1,9 1,6
in 1 000 Personen
38868 38935 39185
4381 4825 4 635
in %
10,1 11,0 10,6

in % zum nominalen BIP

-3,7 -3,6 -3,0

2 Stundenbasis. 2EinschlieBlich der geférderten Personen in Ar-

beitsbeschaffungs- und StrukturanpassungsmafRnakiétationale
Definition. —¢ Arbeitslose in % der Erwerbspersonen (Inland)Fr
2005 laut Maastricht-Abgrenzung des BIP 3,5%.

Quellen: Statistisches Bundesamt; BundesagentuAfiieit;

Eurostat; Bureau of Economic Analysis; Prognose

des IWH (Stand: 13. September 2005).
Jahr nur um 0,9% steigénDie Beschaftigung
nimmt zwar ebenfalls zu, jedoch hauptséchlich im in Deutschland, dem erneuten Preisanstieg fiir Roh-
staatlich geforderten Bereich. Erst im kommenden stoffe und Energietrager auf dem Weltmarkt sowie
Jahr wird sich die Basis fur den konjunkturellen der Euro-Abwertung nicht fortsetzen. Auch im
Aufschwung etwas verbreitern. Allerdings hangt kommenden Jahr wird die AuRenwirtschaft ihren
dies auch von dem wirtschaftspolitischen Kurs ab, Beitrag zur gesamtwirtschaftlichen Leistung erho-
den die neu gewahlte Regierung nach der Bundes-hen. Die Expansion der Weltkonjunktur 1&Rt kaum

1 Rein rechnerisch bedeutet dies eine Abwértskturekon

0,2 Prozentpunkten gegeniiber der Sommerprognose des

IWH. Sie beruht auf der nun schwacheren Entwickldeg
Konsums und der Bauinvestitionen in der erstene3dhiiifte.
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spateren Verlauf des Jahres bekannt werden. Des-
halb geht die jetzt aktualisierte Prognose des IWH
vom Status quo der wirtschaftspolitischen Rah-
menbedingungen fur 2006 aus.

Abbildung 1:
Reales Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
- Saison- und arbeitstaglich bereinigter Verlauf -
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Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungeivdids ab
3. Quartal 2005: Prognose des IWH.

Die Abhangigkeit der deutschen Wirtschaft vom
Export bleibt extrem hoch. Die Warenexporte wer-
den im weiteren Verlauf dieses Jahres wenig ver-
langsamt zulegen. Die leichte Abwertung des Euro
gegentber dem US-Dollar und die gestiegene preis-
liche Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Angebote
im Euroraum durften den weltwirtschaftlichen
Dampfer aus den USA in etwa ausgleichen. In
Deutschland sinken die Lohnstiickkosten weiter.
Der kraftige Anstieg der Importe wird sich jedoch
wegen der anhaltend schwachen Binnenkonjunktur

nach. Davon wird die deutsche Exportwirtschaft er-

neut profitieren, wie auch von der Austragung der

Endrunde der FuRballweltmeisterschaft. Die Im-

porte werden im Zuge der langsamen Belebung der
Inlandsnachfrage anziehen.



Abbildung 2:
Wachstumsbeitrdge zum BIP in Deutschland
- in Prozentpunkten -
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Quellen: Statistisches Bundesamt; IWH.

Die Endnachfrage in Deutschland spurt insge-
samt noch wenig vom Exportanstieg. Lediglich die
Investitionen in Ausristungen und sonstige Anla-
gen lassen auf die Ubertragung auRRenwirtschaftli-

cher Impulse schlieen. Sie nehmen zu, denn auch

die Bedingungen fiur die innere und aulRere Finan-
zierung von Investitionen sind insgesamt ginstig
geblieben, die Zinsen am Kapitalmarkt sogar
nochmals gesunken. Allerdings hat nicht nur au-
Renwirtschaftlich das Risiko zugenommen. Auch
binnenwirtschaftlich ist die Ungewil3heit gestie-

gen. Unklar ist derzeit, welche Reformen nach der

vorgezogenen Bundestagswahl auf die Unterneh-

men zukommen und wie sie deren Investitionskal-
kil beeinflussen werden. Auch hier wird deshalb
der Status quo unterstellt.

Der Abwaértstrend der Bauinvestitionen hat sich
wieder verstarkt. Die Vorzieheffekte aus der Kir-
zung der Eigenheimzulage scheinen weitgehend

abgearbeitet zu sein, so daf sich der Wohnungsbau

nun wieder auf ein deutlich sinkendes Auftrags-
volumen einstellen muf3. Im Schnitt besteht das
Uberangebot an Wohnungen fort, die Mietpreise
sind bei deutlich regionalem Gefélle real gesunken
und die Einkommenserwartungen der potentiellen
Bauherren gedriickt. Auch bei gewerblichen Im-
mobilien sind die Angebotsiiberhdnge noch grof3.
Der Riuckgang des Wirtschaftsbaus setzt sich fort,
wenngleich im nachsten Jahr weniger kraftig. Le-
diglich im offentlichen Bau weisen die weiterrei-
chenden Planungen von Bund, Landern und Ge-
meinden auf einen Anstieg hin.
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Stagnierende  Arbeitseinkommen, sinkende
Transfereinkommen und schwache Perspektiven
am Arbeitsmarkt lassen derzeit wenig Spielraum
fur die Ausweitung der Konsumausgaben der pri-
vaten Haushalte. lhre verfliigbaren Einkommen
steigen zwar insgesamt dank hoher Gewinnent-
nahmen der Selbstdndigen und Ertrage auf Vermo-
gen, real geht jedoch der Konsum durch den preis-
bedingten Kaufkraftentzug zuriick. Die kraftige
Verteuerung von Energie hat zu einem deutlichen
Anstieg des Verbraucherpreisniveaus gefiihrt. Die
Inflationsrate lag zuletzt bei 1,9%, wobei die
Kerninflation mit rund 1% nach wie vor niedrig
ist. Im kommenden Jahr dirften die privaten Kon-
sumausgaben aufgrund der verbesserten Lage am
Arbeitsmarkt und des geringeren Preisanstiegs
wieder zunehmen. Dabei ist gemaf3 Status quo-An-
nahme keine Mehrwertsteuererh6hung und keine
Senkung des Beitragssatzes zur Arbeitslosenversi-
cherung unterstellt.

Die wirtschaftliche Erholung ist bislang am Ar-
beitsmarkt vorbeigegangen. Die Zahl der Er-
werbstétigen ist zwar seit April 2005 gestiegen, die
Talsohle fur Beschéftigungsverhaltnisse mit Sozi-
alversicherungspflicht ist jedoch noch nicht durch-
schritten. Allerdings hat die Arbeitsmarktpolitik
zur Entstehung neuer Erwerbsverhaltnisse gefihrt.
Die Forderung insbesondere von Ich-AGs und so
genannter Ein-Euro-Jobs in der vorerst letzten
Phase der Arbeitsmarktreformen bedeutet jedoch
noch keine Wende am Arbeitsmarkt. Die Zahl der
registrierten Arbeitslosen sinkt damit zwar vori-
bergehend, letztlich missen die geforderten Perso-
nen jedoch den Markttest noch bestehen. Aul3er-
dem ist unklar, inwieweit durch die zusatzlichen
Arbeitsgelegenheiten sozialversicherungspflichtige
Beschaftigungsverhaltnisse verdrangt werden.

Das Defizit im gesamtstaatlichen Haushalt ver-
ringert sich in diesem Jahr geringfiigig. Die Ein-
nahmen aus Steuern steigen wieder etwas, die aus
Beitragen flur die sozialen Sicherungssysteme sind
jedoch im Gefolge des Abbaus der Beschéfti-
gungsverhéltnisse mit Sozialversicherungspflicht
ricklaufig. Auch die Ausgaben erhéhen sich ge-
ringfiigig, vor allem im Zusammenhang mit den
Sachleistungen fir die Sozialversicherungen. Im
kommenden Jahr werden mit der Verstarkung der
Binnenkonjunktur und dem unterstellten Status
quo in der Finanzpolitik die Einnahmen aus Steu-
ern weiter zulegen und die aus Sozialbeitragen
wieder wachsen. Die Defizitquote wird dann bei
3% liegen, nach 3,6% in diesem Jahr.



