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Deutsche Wirtschaft 2006/2007: Aufschwung mit Januskopf

Wichtige politische Rahmenbedingungen fiir die Konjunktur in Deutschland haben sichryd2edi€oali-
tionsvertrag ist beschlossen, allerdings ist die Ausgestaltomigrdter MaRnahmen in vielen Punkten noch
offen. Die weltwirtschaftliche Entwicklung hat Gberraschend stagelegt, so dal’ auch von daher die Vor-
hersagen neu justiert werden missen.

Deutschland hat nach mehreren Anlaufen inzwischen seinen Weg zum zyklischeimrmnig gefunden.
Er fihrt — wie seit langerem vorhergesagt — vom Export Uber dieging der Investitionsaktivitdten zur
Beschleunigung des gesamtwirtschaftlichen ProduktionsanstiegkoDsum der privaten Haushalte bleibt
hingegen wegen der ungentgenden Beschaftigungseffekte zurtick. IiB00&hwird er nun ein wenig
Schwung erhalten — allerdings mit Schitzenhilfe. Die Finanzpdditikviiar restriktiv ausgerichtet. Die fur
den 1. Januar 2007 angekindigte Mehrwertsteuererhéhung wird die privatdralkéajesioch zu vorgezo-
genen Kaufen veranlassen und das gesamtwirtschaftliche Wachstilani 2006 befligeln. Da diese Aus-
gaben 2007 fehlen werden, folgt eine Delle nicht nur im Konsum, sondernradeh gesamtwirtschatftli-
chen Aktivitat. Hier offenbart sich das Janusgesicht der staat Eingriffe. Auf die politikinduzierte Star-
kung des konjunkturellen Aufschwungs im Jahr 2006 wird eine Tempoventanggdolgen. Die Inlands-
nachfrage bricht ein. Solange jedoch der Aufschwung in der Welthaérftskraftig bleibt, ist die Gefahr ei-
ner rezessiven Entwicklung in Deutschland gering. AuRerdem werdelmwdistitionen in Deutschland
durch die zeitlich begrenzte Verbesserung der steuerlichen Abschreibungsbeslingestdjtzt.

Im gesamten Prognosezeitraum wird die Inflationsrate um die-Zmaent-Marke schwanken. Die 6l-
preisbedingte Teuerung wird zwar 2007 nachlassen, die Erhéhung der Mstawerrden Preisauftrieb je-
doch verstarken. Auf Verspannungen am Gutermarkt muf daraus nichtogesn werden, es sei denn, es
kommt zu einer Lohn-Preis-Spirale bei den anstehenden Tarifabschliissen. Dissnigtht unterstellt.

Die deutschen Exporte profitieren im Prognosezeitraum von der anhaltExgansion der Weltkon-
junktur, den Nachwirkungen der Abwertung des Euro gegeniber dem US-8miar von der Verbesse-
rung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit im Euro-Raum dank deutgestiegenen Kostenvorteile. In al-
len grol3en Absatzgebieten der deutschen Wirtschaft, nicht nur in dérstaszentren USA und China,
sondern auch im Euroraum, ist inzwischen trotz nach wie vor sehr hbhardRohstoffpreise ein investi-
tionsgetragener Aufschwung in Gang gekommen. Dies kommt der auf édigennvestitionsguter spezia-
lisierten deutschen Exportwirtschaft entgegen und eroffnet grofRe Wiandspielraume. Die Terms of Tra-
de verschlechtern sich zwar weiterhin, aber nur noch leicht.

Die Lage am Arbeitsmarkt wird sich bei dem politikinduzierfari und Ab des gesamtwirtschaftlichen
Produktionsanstiegs wenig verbessern. Die Erwerbstéatigkedtamwar infolge der Wirkung der Reforman-
satze auf dem Arbeitsmarkt und mit dem Erreichen der Bespinddisschwelle im gesamten Prognose-
zeitraum steigen. Die sozialversicherungspflichtige Beschultj wird aber bis in das Jahr 2007 hinein zu-
rickgehen.

Das Bruttoinlandsprodukt wird 2007 um 1,2% zunehmen, nach 1,7% im Jahr davordént&giland
wird die gesamtwirtschaftliche Produktion 2006 weniger von den Vofffgdten aufgrund der Anhebung
der Mehrwertsteuer profitieren. Zwar erhalt auch sie mit tinkGng von Konsum und Investitionen Impul-
se, wegen des geringen Anteils der Investitions- und Gebrauchsggitgrzn der Region werden diese je-
doch das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts und seine Schwankungen nur marginal beeinflusse

Gemal dieser Konjunkturprognose wird sich die Produktionsliicke in Déartdovoriibergehend verrin-
gern. Hat damit die Wirtschaftspolitik schon die Weichen flur natighaehr Wachstum und Beschaftigung
gestellt? Hier sind Vorbehalte angebracht. Die Neuverschuldungfi@atlichen Haushalte wird zwar in
Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt unter 3% gesenkt. Die Komrsaligi erfolgt jedoch vorran-
gig Uber die Einnahmeseite, und die Erhéhung von Steuern sowie die Schaffunguen Ausnahmetatbe-
standen begriindet neue Ineffizienzen. Die Konsolidierung Uber die Ausgiibéstsgering und reicht nicht
aus. Strukturell notwendige Reformen im Bereich der Unternehmeesbasig und im Gesundheitswesen
sind aufgeschoben worden, teilweise bis in die zweite Halfte elgislaturperiode. Bis dahin wird die wirt-
schaftliche Entwicklung nicht nur durch strukturelle Fehlentwickiumbelastet, sondern auch durch die
Unsicherheit dariber, welche Reformen beschlossen werden. Bei wigttfdassender Konjunktur mufd
weiterhin mit einem hektischen ,Hinterhersparen* gerechnet wetnn nach wie vor fehlt der Finanzpo-
litik ein geschlossenes Konzept. Zu sehr stehen MalRnahmen in einRelitédieldern im Mittelpunkt; zu
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wenig werden Wechselwirkungen beachtet und eine Gesamtschau fehKomplexitat wirtschaftlicher
Entscheidungen wird auf diesem Wege oft nur unzureichend erfal3t. Iolder$etzen die beschlossenen
MaRnahmen haufig nicht am Kern an und sind mithin wenig zielfihrend. 3 biee befriedigende L6-
sung aus und haufig werden Probleme sogar neu begriindet.

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat jingst nach langem Abwdeter eitzins um 25 Basispunkte
angehoben. Ob mit dieser zinspolitischen Entscheidung eine regelfeehtivende in der Politik der EZB
eingeleitet wurde und bald mit weiteren Zinserh6hungsschritten hnerdst, wird von der Entwicklung
der Inflationserwartungen im Euroraum abhéngen. Der Gefahr eindsgsndieser Erwartungen sollte die
Notenbank durch eine vorsichtige Anhebung des Leitzinses begegnenjmufoge des seit geraumer Zeit
hohen Geldmengenzuwachses ein erheblicher Liquiditatsiberhang entstgrtamsish schnell in eine In-
flationsbeschleunigung tbersetzen kann. Bei der in dieser Konjunkturprogmesstellten Zinsanhebung
im Jahr 2006 um einen halben Prozentpunkt bleibt die Geldpolitik noch expansiv ausgerichtet.

Tabelle:
Gesamtwirtschaftliche Eckdaten der Prognose des IWH fur Deutschland in dem 2068 und 2007
2005 | 2006 | 2007
reale Verédnderung gegeniiber dem Vorjahr in %

Private Konsumausgaben -0,3 0,3 0,2

Staatskonsum -0,3 0,6 0,3

Anlageinvestitionen -0,2 2,0 0,7

Ausrustungen 5,3 55 3,1
Bauten -4,3 -0,5 -1,5
Sonstige Anlagen 2,0 4,0 1,2

Inlandische Verwendung 0,1 0,8 0,2

Exporte 6,3 6,6 5,3

Importe 4.6 5,3 3,7

Bruttoinlandsprodukt 0,9 1,7 1,2

dar.: Ostdeutschland* 0,3 1,3 1,0

Nachrichtlich:  USA 3,6 3,3 2,8

Euroraum 1,5 2,1 2,0
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %

Arbeitsvolumen, geleistet -0,5 -0,1 0,0

Tarifléhne je Stunde 1,2 1,3 1,5

Effektiviohne je Stunde 1,0 1,2 1,4

Lohnstiickkosteh -0,4 -0,4 -0,4

Verbraucherpreisindex 2,0 2,0 2,2

in 1 000 Personen

Erwerbstatige (Inland) 38 839 39 037 39 150
Westdeutschland** 33189 33372 33470
Ostdeutschland* 5650 5 665 5680

Arbeitslosé 4873 4740 4 600
Westdeutschland** 3553 3480 3380
Ostdeutschland* 1320 1260 1220

in %

Arbeitslosenquofe 11,1 10,8 10,5
Westdeutschland** 9,7 9,4 9,2
Ostdeutschland* 18,9 18,2 17,7

in % zum nominalen BIP

Finanzierungssaldo des -3,6 -3,0 -2,3

Staate$ (-3,8) (-3,1) (-2,3)

2Berechnungen das IWH auf Stundenbasi€. Einschlielich der geférderten Personen in Arbeishaffungs- und Strukturanpassungsman-
nahmen. - Nationale Definition. EinschlieRlich aller Arbditsen in den optierenden Gemeinderf Arbeitslose in % der Erwerbspersonen (In-
land). —° Angaben in Klammern bei Eingliederung der Posttieawmersorgungskasse in den Staatssektor. — * ObrimB- ** Mit Berlin.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Eurostat, Buoé&iconomic Analysis; Prognose des IWH (Stand:1202005).
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