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Halle (Saale), den 14. Marz 2013

Konjunktur aktuell: Rlckkehr des Vertrauens
befliigelt Konjunktur in Deutschland

Die konjunkturellen Perspektiven fur Deutschland hellen sich nach dem Pro-
duktionseinbruch im Schlussquartal des Jahres 2012 wieder auf. MaRRgeblich
hierfir ist die Entspannung der Schulden- und Vertrauenskrise im Euroraum.
Hinzu kommt eine etwas hdhere weltwirtschaftliche Dynamik. Beides fihrt
dazu, dass die glnstigen binnenwirtschaftlichen Rahmenbedingungen in
Deutschland wieder ihre Wirkung entfalten. Das preisbereinigte Bruttoinlands-
produkt dirfte demnach im Jahr 2013 um 1,3% zulegen, die Arbeitslosenquote
geringfligig auf 6,4% sinken und die Verbraucherpreisinflation bei 1,7% liegen.

In den ersten Monaten des Jahres 2013 haben sich die konjunkturellen Perspektiven
fur Deutschland aufgehellt. Schon seit dem Schlussquartal des Jahres 2012, als die
gesamtwirtschaftliche Produktion sank, schatzen die Unternehmen ihre Geschaftsaus-
sichten zunehmend glnstiger ein. Der Hauptgrund dafir ist wohl, dass mit der Ent-
spannung der Schulden- und Vertrauenskrise im Euroraum das wichtigste weltwirt-
schaftliche Risiko weniger akut geworden ist. Die Ankindigung der Europaischen
Zentralbank (EZB) vom vergangenen Sommer, im Notfall zur Stitzung des Kurses
von Staatstiteln der Krisenlander zu intervenieren (OMT-Programm), verhindert, dass
eine ,selbsterfillende Prophezeiung” Uber die Insolvenz und den Austritt eines Mit-
gliedslandes entsteht — ohne dass die EZB bisher tatsachlich Staatsanleihen im
Rahmen dieses Programms kaufen musste. Seit der Ankiindigung sanken die Risiko-
pramien, die der spanische und der italienische Staat auf den Kapitalméarkten zahlen
mussen, bis Ende Februar kraftig. Selbst der Ausgang der Parlamentswahlen in Italien
von Ende Februar, welcher die Unsicherheit Uber den Konsolidierungs- und
Reformkurs im Land erhoht, hat die Risikopramien fir italienische Staatsschuldtitel
vergleichsweise wenig steigen lassen, und Ansteckungseffekte auf andere Lander,
etwa Spanien, sind ausgeblieben.

Hierzulande fiihrt die Rlckbildung des Risikos einer akuten Zuspitzung der Euro-
krise dazu, dass sich die konjunkturellen Perspektiven deutlich verbessern. Denn die
binnenwirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind fiir die deutsche Wirtschaft sehr
gunstig, und auch die Weltkonjunktur hat sich insgesamt etwas belebt: Industrie-
produktion und Warenhandel expandierten zuletzt beschleunigt. Ein deutlicher Pro-
duktionsanstieg scheint sich insbesondere in den asiatischen Schwellenlandern ab-
zuzeichnen. In China expandiert die Wirtschaft schon seit vergangenem Sommer mit
einer Jahresrate von Uber 8%, und vom Anziehen des innerasiatischen Handels pro-
fitieren seit dem Herbst die meisten Ubrigen Volkswirtschaften in Ost- und Sudost-
asien, die in der Regel sehr exportorientiert sind. Auch die Unternehmen in den fort-
geschrittenen Volkswirtschaften blicken etwas optimistischer in die Zukunft. Dort wird
die konjunkturelle Belebung aber nur mafig ausfallen. Die erhebliche finanzpolitische
Dampfung in den USA lasst die US-Wirtschaft sogar etwas langsamer expandieren als
im Jahr 2012, und die Produktion im Euroraum wird erst ab der zweiten Jahreshalfte
2013 wieder zunehmen.

IWH-Pressemitteilung 7/2013 1

A\
N

Institut fir
Wirtschaftsforschung Halle

RESEARCH & FORECASTING

Sperrfrist:
14. Méarz 2013,
13:00 Uhr

Pressekontakt:
Stefanie Orphal
Telefon:

+49 345 7753720
E-Mail:
presse@iwh-halle.de

Ansprechpartner
Oliver Holtemdller
Telefon:

+49 345 7753800
E-Mail:
ohr@iwh-halle.de

Politische Ressorts:
Bundeswirtschaftsministerium
(BMWi), Bundesministerium
der Finanzen (BMF),
Bundesministerium fir Arbeit
und Soziales (BMAS),
Bundesministerium des
Innern (BMI), Bundes-
ministerium fir Verkehr, Bau
und Stadtentwicklung
(BMVBS), Bundeskanzleramt,
Wirtschaftministerien der
Lander

Wissenschaftliche
Schlagwérter:

Konjunktur, Prognose,
Finanzmérkte, offentliche
Finanzen, Geldpolitik,
Finanzpolitik, Weltwirtschatft,
Deutschland, Arbeitsmarkt,
Produktion

Institut far
Wirtschaftsforschung Halle
(IWH)

Kleine Markerstrale 8
D-06108 Halle (Saale)

Postfach 11 03 61
D-06017 Halle (Saale)
Tel.: +49 345 775360
Fax: +49 345 7753820
http://mww.iwh-halle.de


mailto:presse@iwh-halle.de
mailto:ohr@iwh-halle.de
http://www.iwh-halle.de/

Tabelle:
Gesamtwirtschaftliche Eckdaten der Prognose fur Deutschland in den Jahren 2012
bis 2014

2012 | 2013 | 2014
reale Veranderung gegenuber dem Vorjahr in %
private Konsumausgaben 0,6 1,2 1,9
Staatskonsum 14 15 1,3
Anlageinvestitionen -2,5 0,9 4,6
Ausriistungen -4.,8 -1,2 7,2
Bauten -1,5 1,9 2,9
sonstige Anlagen 3,2 53 50
inlandische Verwendung -0,4 1,3 2,4
Exporte 3,7 2,8 5,8
Importe 1,8 3,3 6,3
Bruttoinlandsprodukt 0,7 1,3 2,4
nachrichtlich: USA 2,2 1,8 2,4
Euroraum -0,6 -0,3 1,3
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %
Arbeitsvolumen 0,4 0,2 1,2
Tariflhne je Stunde 2,6 2,8 2,9
Effektividhne je Stunde 3,3 2,9 3,0
Lohnstlickkosten® 2,8 1,6 1,7
Verbraucherpreisindex 2,0 1,7 2,1
in 1 000 Personen
Erwerbstétige (Inland) 41 613 41 885 42 375
Arbeitslose” 2897 2851 2570
in %
Arbeitslosenquote® 6,5 6,4 5,7
% in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt
Finanzierungssaldo des Staates 0,2 -0,1 0,5

2 Berechnungen des IWH auf Stundenbasis. — ® Nationale Definition — ¢ Arbeitslose in % der Erwerbsperso-
nen (Inland).

Quellen: Statistisches Bundesamt; Eurostat, Bureau of Economic Analysis; eigene Prognose
(Stand: 14.03.2013).

Vor diesem Hintergrund ist zu erwarten, dass die Auftriebskréfte fir die Konjunktur in
Deutschland wieder starkere Wirkung entfalten. Beschéftigung und Léhne werden
wohl weiter anziehen, und dies wird den privaten Konsum und den Wohnungsbau sti-
mulieren. Zudem ist die Kapitalintensitat der Produktion derzeit vergleichsweise nied-
rig; die Firmen dirften daher ihren Kapitalstock ausweiten. Die Bedingungen daftr
sind auferst glnstig, denn die Zinsen in Deutschland befinden sich auf einem histori-
schen Tiefstand. Ein rasches Anziehen der Konjunktur ist allerdings in den ,harten®
Konjunkturindikatoren bisher nur ansatzweise erkennbar. Die Produktion im Produzie-
renden Gewerbe inklusive Bauhauptgewerbe lag im Januar nur geringflgig Gber dem
Stand vom Vorquartal, und die Auftragseingange im Verarbeitenden Gewerbe waren
ricklaufig. Dies lasst erwarten, dass der Produktionsanstieg im ersten Quartal 2013
noch maRig geblieben ist. Ein Ubergreifen der Rezession auf Deutschland ist gleich-
wohl nicht zu befiirchten. Im Gegenteil: Eine Reihe von Indikatoren deutet darauf
hin, dass sich der Produktionsriickgang in den kommenden Quartalen nicht fortset-
zen wird. So hat die Erwerbstatigkeit im Januar 2013 beschleunigt zugenommen,
und die Arbeitslosigkeit ist seit Dezember 2012 wieder ricklaufig. Vor allem aber hat
sich das Geschéftsklima deutlich verbessert. Seine Erwartungskomponente sprang
im Februar um vier Indexpunkte aufwarts und liegt mit einem Wert von 104,6 jetzt
sehr deutlich Uber ihrem langjahrigen Mittelwert. Ab dem zweiten Quartal ist daher mit
einer kraftigen gesamtwirtschaftlichen Expansion zu rechnen, zumal dann ein we-
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sentlicher Teil der Produktionsverluste, die bei der Bautéatigkeit im ersten Vierteljahr
durch die unginstige Witterung entstanden sind, wieder aufgeholt werden dirfte. Das
reale Bruttoinlandsprodukt wird im Jahr 2013 um 1,3% zunehmen und damit deutlich
starker als zur Jahreswende erwartet. Fir das Jahr 2013 reicht das 66%-
Prognoseintervall von 0,8% bis 1,7%, fur das Jahr 2014 von 0,8% bis 4,0%. Die Arbeits-
losenquote dirfte bei dieser realwirtschaftlichen Entwicklung nochmals riicklaufig sein.
Die Verbraucherpreisinflation wird im Jahr 2013 mit 1,7% etwas niedriger als im
Vorjahr ausfallen und im Jahr 2014 wieder etwas zulegen. Der Finanzierungssaldo
des Staates wird im Jahr 2013 sowohl konjunkturbedingt als auch aufgrund einer ex-
pansiv ausgerichteten Finanzpolitik leicht negativ ausfallen, sich aber im Jahr 2014
infolge der hohen konjunkturellen Dynamik wieder deutlich verbessern.

Wesentliche Risiken fir die Konjunktur in der Welt und in Deutschland liegen in der
zusehends schwerer berechenbaren Wirtschaftspolitik in vielen fortgeschrittenen
Volkswirtschaften. Diese sind allen expansiven Maflinahmen zum Trotz seit Aus-
bruch der Finanz- und Wirtschaftskrise vor funf Jahren nicht aus der Schwéache-
phase herausgekommen, und die Politik ist vielerorts auf der Suche nach neuen
Konzepten zur Stimulierung der Wirtschaft. Aber auch die bloRe Fortsetzung der Po-
litik aulRergewdhnlich niedriger Leitzinsen in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften
birgt Risiken, insbesondere das der Bildung von Vermogenspreisblasen. Ein Warn-
signal konnten die recht hohen Aktienkurse sein. Auch der Olpreis ist mit etwa
110 US-Dollar pro Barrel (Brent) seit Sommer 2012 recht hoch. Eine Erklarung daftr
ist auch die seit Beginn des ,Arabischen Frihlings® vor zwei Jahren permanent labile
politische Lage in den Fordergebieten des Nahen und Mittleren Ostens. Eine Zuspit-
zung der Lage konnte den Olpreis rasch stark steigen lassen.

ARBEITSKREIS KONJUNKTUR DES IWH; KIEL ECONOMICS: Konjunktur aktuell: Riickkehr des
Vertrauens befligelt Konjunktur in Deutschland. IWH-Pressemitteilung 7/2013 (Langfassung).
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Das Institut fur Wirtschaftsforschung Halle (IWH) erforscht die transformationsbedingten 6konomischen
Besonderheiten in Ostdeutschland und Mittelosteuropa, die es zu Uberwinden bzw. zu gestalten gilt, so-
wie den fortdauernden Prozess der 6konomischen Integration in Europa. In drei Forschungsabteilungen
(Makrookonomik, Strukturékonomik und Stadtokonomik) erarbeitet das IWH dartiber hinaus wissen-
schaftlich fundierte Beitrége zur aktuellen Wirtschaftspolitik. So ist das IWH beispielsweise Mitglied der
Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose, die halbjahrlich Gutachten zur Lage der Wirtschaft in der Welt
und in Deutschland fiir die Bundesregierung erstellt, und Partner eines europaischen Forschungskon-
sortiums zur Untersuchung der 6konomischen Aufholprozesse in Mittel- und Osteuropa (7. Forschungs-
rahmenprogramm der EU).

Das IWH ist Mitglied der Leibniz-Gemeinschaft. Zur Leibniz-Gemeinschaft gehdren zurzeit 86 For-
schungsinstitute und wissenschaftliche Infrastruktureinrichtungen fur die Forschung sowie drei asso-
ziierte Mitglieder. Die Ausrichtung der Leibniz-Institute reicht von den Natur-, Ingenieur- und
Umweltwissenschaften tber die Wirtschafts-, Sozial- und Raumwissenschaften bis zu den Geistes-
wissenschaften. Leibniz-Institute arbeiten strategisch und themenorientiert an Fragestellungen von
gesamtgesellschaftlicher Bedeutung. Bund und Lander férdern die Institute der Leibniz-Gemeinschaft
daher gemeinsam. Weitere Informationen unter http://www.leibniz-gemeinschaft.de.
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