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Kasten 1
Annahmen beziglich der Rahmenbedingungen

Der vorliegenden Prognose liegen folgende Annahmen zugrunde: Der Preis fiir Ol der Sorte Brent liegt im
Durchschnitt des zweiten Halbjahres 2020 bei 44, im Jahr 2021 bei 46 und im Jahr 2022 bei 47 US-Dollar
pro Barrel. Der Wechselkurs des Euro gegeniiber dem US-Dollar liegt bis Ende des Jahres 2022 bei 1,16
Dollar pro Euro. Die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft ist im Prognosezeitraum
nur wenig geringer als im Schnitt des Jahres 2019. Der Welthandel mit Waren (CPB) schrumpft im Jahr
2020 um 8,7%; im Jahr 2021 steigt er um 59% und im Jahr 2022 um 3,3%. Die EZB lasst ihren
Einlagezinssatz im Prognosezeitraum bei -0,5% und sorgt dariiber hinaus weiterhin mittels
langerfristiger Refinanzierungsgeschafte und Anleihekéufe, dass die monetiaren Rahmenbedingungen im
Euroraum giinstig bleiben.

Es wird unterstellt, dass die Ubergangsphase fiir den Austritt Grof3britanniens aus der Européischen Union
Ende 2020 auslduft, ohne dass eine vertragliche Anschlussregelung gefunden wird, dass aber
pragmatische Regelungen eine Fortsetzung der dringlichsten wirtschaftlichen Transaktionen zwischen
den beiden Wirtschaftsriumen ermdglichen und auch der européaische Finanzsektor stabil bleibt.

Uber den Fortgang der Pandemie wird unterstellt, dass die Zahlen der Infektionen und der schweren
Krankheitsverldufe in Herbst und Winter nicht stark steigt und auf einen erneuten flichendeckenden
Lockdown deshalb verzichtet werden kann. Dartiber hinaus wird unterstellt, dass die Pandemie im Verlauf
des Jahres 2021 auch weltweit unter Kontrolle gebracht werden kann und im Jahr 2022 die
Weltkonjunktur nicht mehr belastet.

Was die deutsche Finanzpolitik betrifft, belduft sich der Impuls aus diskretiondren Mafnahmen im Jahr
2020 auf 5,5% in Relation zum Bruttoinlandsprodukt. Uber die Hélfte des finanzpolitischen Impulses geht
auf die Hilfsmafdnahmen zur Bewaltigung der Corona-Pandemie zuriick, etwa die Zuschiisse von Bund und
Liandern an die Unternehmen, die Ausweitung des Kurzarbeitergeldes und weiterer monetirer
Sozialleistungen oder die steuerlichen Mafdnahmen zur Liquiditatssicherung. Dariiber hinaus liefert das
Corona-Konjunkturpaket im laufenden Jahr einen Nachfrageimpuls von ungefiahr 2% in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt. Belastend auf den Haushalt wirken vor allem die temporidre Absenkung der
Umsatzsteuersitze sowie die Uberbriickungshilfen fiir kleine und mittelstindische Unternehmen.
Schliellich fiihren die nicht-Corona-bedingten diskretiondren finanzpolitischen Mafinahmen zu
staatlichen Mehrausgaben bzw. Mindereinnahmen im Umfang von 0,6% in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt.

Im Jahr 2021 wirkt die Finanzpolitik insgesamt restriktiv, weil - nach derzeitigem Stand - zahlreiche
Mafdnahmen zur Bewaltigung der Folgen der Corona-Pandemie und des Konjunkturpakets auf das Jahr
2020 beschrankt sind. Die sonstigen diskretiondren Mafinahmen liefern dagegen im Jahr 2021 erneut
einen expansiven Impuls, vor allem der Abbau des Solidaritatszuschlags, die deutliche Erh6hung des
Kindergeldes sowie Anderungen beim Einkommensteuertarif. Im Jahr 2022 wirken die diskretioniren
finanzpolitischen Mafdnahmen, die nicht im Zusammenhang mit der Corona-Pandemie stehen, erneut
leicht expansiv. Da diese Prognose unterstellt, dass weitere Corona-bedingte finanzpolitische Mafnahmen
im Jahr 2022 auslaufen, wirkt die Finanzpolitik insgesamt leicht restriktiv.




