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Konjunktur aktuell:
Deutsche Binnenkonjunktur weiter im Aufwind®

Arbeitskreis Konjunktur des IWH

Die deutsche Wirtschaft befindet sich nach wie vor in einem moderaten Aufschwung. Der anhaltende Beschafti-
gungsaufbau fiihrt zu spiirbaren Einkommenssteigerungen, und der Fall der Energiepreise hat die Kaufkraft der
privaten Haushalte deutlich erhoht. Beides treibt den privaten Konsum, aber auch die Wohnungsbauinvestitionen,
welche iiberdies von den sehr niedrigen Zinsen befliigelt werden. Allerdings bleiben die Exporte angesichts der
schwachen internationalen Dynamik in diesem und im nachsten Jahr eher verhalten. Alles in allem diirfte das
deutsche Bruttoinlandsprodukt in diesem Jahr um 1,8% und im Jahr 2017 um 1,6% zunehmen.

Tabelle

Gesamtwirtschaftliche Eckdaten der Prognose des IWH fir Deutschland in den Jahren 2016 und 2017

2015 2016 2017
reale Verdnderung gegeniber dem Vorjahr in %
private Konsumausgaben 2,0 2,1 1,6
Staatskonsum 2,5 2,2 1,7
Anlageinvestitionen 2,2 3,1 2,2
Ausristungen 4,8 3,4 2,8
Bauten 0,3 3,2 1,7
sonstige Anlagen 2,6 2,1 2,4
Vorratsinvestitionen® -0,5 0,1 0,0
Inlandsverwendung 1,6 2,5 1,8
AuBenbeitrag® 0,2 -0,6 -0,1
Exporte 5,4 2,7 4,5
Importe 5,8 4,7 5,7
Bruttoinlandsprodukt 1,7 1,8 1,6
nachrichtlich:  Welthandel 1,6 1,0 2,6
USA 2,4 1,8 2,2
Euroraum 1,6 1,5 1,5
Verénderung gegeniber dem Vorjahr in %
Arbeitsvolumen, geleistet 1,2 0,9 1,0
Tarifléhne je Stunde 2,4 2,3 2,3
Effektivishne je Stunde 2,3 2,8 2,4
Lohnstickkosten® 1,7 1,9 1,9
Verbraucherpreisindex 0,2 0,2 1,1
in T 000 Personen
Erwerbstatige (Inland) 43 056 43 589 44 045
Arbeitslose® 2 795 2 714 2 799
in %
Arbeitslosenquote? 6,1 5,9 6,0
Arbeitslosenquote BA® 6,4 6,2 6,3
% in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt

Finanzierungssaldo des Staates 0,6 0,4 0,5
Leistungsbilanzsaldo 8,5 8,4 8,3

aBeitrag zur Veranderung des Bruttoinlandsprodukts in Prozentpunkten (Lundberg-Komponente). - ® Berechnungen des IWH auf Stundenbasis. -
¢ Definition gemaf der Bundesagentur fiir Arbeit (BA). - ¢ Arbeitslose in % der Erwerbspersonen (Inland). - ¢ Arbeitslose in % der zivilen
Erwerbspersonen (Definition gemaf der Bundesagentur fiir Arbeit).

Quellen: Statistisches Bundesamt; Eurostat; Bureau of Economic Analysis; ab 2016: Prognose des IWH (Stand: 09.06.2016).

JEL-Klassifikation: E17, E27, E37, E50, E53, E60, E66, H68
Schlagwérter: Konjunktur, Prognose, dffentliche Finanzen, Weltwirtschaft, Deutschland, Arbeitsmarkt

Dieser Beitrag wurde bereits als IWH-Pressemitteilung 22/2016 am 9. Juni 2016 veroffentlicht.

44



http://www.iwh-halle.de/d/publik/presse/22-16.pdf

Konjunktur aktuell — Jg. 4 (2), 2016

Internationale Konjunktur schwdéchelt,
Welthandel stagniert

Im Frithsommer 2016 ist die internationale Konjunktur
weiter recht schwach. Schon im ersten Quartal 2016
legte das Bruttoinlandsprodukt in den USA nur noch
wenig zu, und in China verlangsamte sich die Dynamik
iiberraschend deutlich. Die fortgesetzte Erholung im
Euroraum und die etwas starkere Produktion in Japan
fielen demgegeniiber nur wenig ins Gewicht. Einmal
mehr enttduschte der Welthandel: Er ging im ersten
Quartal 2016 deutlich zuriick und lag auch niedriger
als ein Jahr zuvor (vgl. Abbildung 1).

Abbildung 1
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Quellen: CPB Netherlands Bureau of Economic Policy Analysis; Berech-
nungen und Darstellung des IWH.

An den Finanz- und Rohstoffmarkten wurde die
weltwirtschaftliche Schwéche schon Anfang des Jahres
wahrgenommen. Die Furcht vor einer moéglichen Re-
zession insbesondere in den beiden grofiten Volkswirt-
schaften, den USA und China, lieff im Januar und im
Februar weltweit Olpreise und Aktienkurse deutlich
fallen. In beiden Landern sind aber wichtige Bestim-
mungsfaktoren der binnenwirtschaftlichen Nachfrage
seither stabil geblieben; so legen Beschiftigung und
Arbeitseinkommen in den USA weiter deutlich zu, und
der Konsum der privaten Haushalte in China expan-
diert, gemessen an den Einzelhandelsumsitzen, mit
Raten von etwa 10% weiterhin kraftig. Auch deshalb
diirften die Verluste auf den Weltaktienmarkten vom
Winter mittlerweile zu einem Gutteil wieder wettge-
macht worden sein.

Deutsche Binnenkonjunktur weiter im Aufwind

Kasten

Rahmenbedingungen

Der vorliegenden Prognose liegen folgende Annahmen
zugrunde: Der Wechselkurs des Euro gegeniiber dem
US-Dollar betrdgt bis Ende des Jahres 2017 1,12 US-
Dollar pro Euro. Die preisliche Wettbewerbsfihigkeit
der deutschen Wirtschaft ist in den Jahren 2016 und
2017 wegen der leichten Aufwertung des Euro zu Be-
ginn des Jahres 2016 etwas geringer als im Durchschnitt
des Jahres 2015, aber im langjahrigen Vergleich weiter
hoch. Der Hauptrefinanzierungssatz der Europaischen
Zentralbank (EZB) bleibt bis Ende 2017 bei 0%. Der
Preis fiir Ol der Sorte Brent liegt nach vorliegender
Prognose im Jahr 2016 im Schnitt bei 45 US-Dollar pro
Barrel und im Jahr 2017 bei 53 US-Dollar pro Barrel.?

In Deutschland gehen von der Finanzpolitik insbeson-
dere im Jahr 2016 nochmals positive Impulse aus. Im
kommenden Jahr schwacht sich der finanzpolitische
Expansionsgrad deutlich ab. Auch die Mehrausgaben
fiir die Unterbringung und Versorgung der Fliichtlinge
nehmen, nach einem Anstieg um iiber zehn Mrd. Euro
im laufenden Jahr, dann kaum mehr zu.

aDer dieser Prognose zugrunde liegende Olpreis ergibt sich aus der Pro-
gnose seiner nachfrageseitigen Determinanten. Vgl. zur Methodik Arbeits-
kreis Konjunktur des IWH: Robuste Binnenkonjunktur kompensiert
schwachere Exportdynamik, in: IWH, Konjunktur aktuell, Jg. 3 (5), 2015,

Kasten 1: Zur Endogenisierung des Olpreises in der vorliegenden Pro-
gnose auf den Seiten 188 und 189.

Die Olpreise sind sogar wieder recht kraftig gestiegen,
von 30 US-Dollar pro Barrel (Sorte Brent) im Januar
auf etwa 50 US-Dollar Anfang Juni. Hier spielt auch eine
Verknappung des aktuellen Angebots wegen Produk-
tionsausfillen in Kanada und Nigeria sowie infolge des
fortgesetzten Riickgangs der US-Olproduktion eine Rolle.
Dariiber hinaus diirften die Olpreise aber auch vom
Riickgang der Rezessionsdngste am Jahresanfang ge-
stiitzt worden sein. Dafiir spricht auch, dass Industrie-
rohstoffe wie Kupfer ebenfalls wieder etwas teurer
geworden sind. Eine grundlegende Trendwende in der
internationalen Konjunktur zeichnet sich aber nicht ab.
So diirften die aufderordentlich niedrigen Renditen fiir
zehnjahrige Staatstitel nicht nur der Geldpolitik, son-
dern auch einem anhaltenden Wachstumspessimismus
der Investoren geschuldet sein.

Auch in den USA sind die Kapitalmarktrenditen zuletzt
kaum gestiegen, zumal die Markte nun damit rechnen,
dass die US-Notenbank die Zinsen in diesem Jahr nur
geringfligig anheben wird. Es sieht daher gegenwartig
nicht danach aus, dass die etwas weniger expansive
Ausrichtung der Geldpolitik in den USA die internatio-
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nale Konjunktur deutlich belasten wird. Aber auch von
den expansiven Mafinahmenpaketen der EZB und der
Bank von Japan sind keine weiteren nennenswerten
Konjunkturimpulse zu erwarten. In erheblichem Mafie
stiitzt dagegen die Geldpolitik in China die Konjunktur,
was sich in einer raschen Expansion der chinesischen
Geldmenge (mit einem jdhrlichen Zuwachs des Aggre-
gats M1 von zuletzt etwa 20%) niederschlagt. Die zuletzt
etwas hoheren Rohstoffpreise diirften die Konjunktur
weder in China noch in den fortgeschrittenen Volks-
wirtschaften merklich beeintrachtigen, sie wirken aber
stabilisierend auf die konjunkturelle Entwicklung roh-
stoffexportierender Schwellenldnder. Dies zeichnet sich
gegenwartig insbesondere fiir Russland ab. Alles in allem
durfte die weltwirtschaftliche Expansion im Jahr 2016
und wohl auch im nachsten Jahr recht gering bleiben,
sich aber nicht weiter verlangsamen (vgl. Tabelle 1).

In der Europdischen Union (EU) ist die Konjunktur in
der ersten Jahreshélfte alles in allem recht robust ge-

Tabelle 1
Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquote in der Welt
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wesen. Auch die Konjunktur in Grof3britannien hat nur
wenig an Schwung verloren, trotz der Verunsicherung
wegen des im Juni bevorstehenden Referendums tber
den Verbleib des Landes in der EU, welche an fallenden
Stimmungsindikatoren abzulesen ist. Deutlich schwa-
cher fielen allerdings die jlingsten Produktionszahlen
in den mittelosteuropdischen Mitgliedslandern aus.
Hier diirfte eine Rolle spielen, dass die EU im Jahr 2016
nicht so viele Investitionsprojekte finanziert wie im
Vorjahr. Im Euroraum hat dagegen die Produktion
deutlich um 0,6% zugenommen, getrieben von einer
seit Sommer 2015 recht kraftigen Expansion der
Binnennachfrage. Es gibt einige Griinde dafiir, dass die
Erholung im Euroraum gegenwadrtig recht robust er-
scheint: Die realen Haushaltseinkommen haben durch
den Olpreisfall gewonnen, und die Geldpolitik der EZB
sorgt flir geringe Finanzierungskosten auch in ehema-
ligen Krisenlandern. Zudem ist die Finanzpolitik in die-
sem Jahr leicht expansiv ausgerichtet, und die niedrigen

Gewicht Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise Arbeitslosenquote

(BIP) Verdnderungen gegeniber dem Vorjahr in % in %

in % 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Europa 29,9 1,6 1,6 1,8 1,4 1,0 1,7
EU 28 21,5 2,0 1,7 1,8 0,0 0,3 1,3 9,4 8,7 8,4
Schweiz 1,0 0,9 1,1 1,5 -1,1 -0,5 0,3 4,5 4,9 4,8
Norwegen 0,6 1,6 1,4 1,5 2,2 2,7 2,2 4,4 4,7 4,6
Torkei 1,1 4,0 3,4 3,4 7,7 7,5 7,5
Russland 2,0 =387 -1,2 1,2 15,5 7,0 5,0
Amerika 36,8 1,7 1,3 2,0
USA 27,8 2,4 1,8 2,2 0,1 1,3 2,1 5,3 4,8 4,7
Kanada 2,4 1,2 1,5 2,1 1,1 1,6 2,0 6,9 7, 6,8
Lateinamerika® 6,6 -0,9 -0,7 1,3
Asien 33,3 5,0 4,7 4,7
Japan 6,4 0,6 0,5 0,6 0,8 0,1 1,4 3,4 3,2 3,2
China ohne Hongkong 17,0 6,9 6,4 6,3
Sudkorea 2,1 2,6 2,6 2,7 0,7 1,2 1,7 3,6 3,5 3,5
Indien 3,2 7,2 7,3 7.2
Ostasien ohne China® 4.6 3,4 3,6 3,9
insgesamt® 100,0 2,8 2,6 2,9
fortgeschrittene Volkswirtschaften® 67,1 2,0 1,6 1,9 0,2 0,8 1,7 6,5 6,1 5,9
Schwellenlénder® 32,9 4,4 4,4 4,8
nachrichtlich:
exportgewichtet’ 100,0 2,3 2,1 2,3
gewichtet nach Kauftkraftparitéten® 100,0 3,1 3,0 3,3
Welthandel" - 1,6 1,0 2,6

2 Gewichteter Durchschnitt aus: Brasilien, Mexiko, Argentinien, Venezuela, Kolumbien, Chile. Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2015 in US-
Dollar. - » Gewichteter Durchschnitt aus: Indonesien, Taiwan (Provinz Chinas), Thailand, Malaysia, Singapur, Philippinen, Hongkong
(Sonderverwaltungszone Chinas). Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2015 in US-Dollar. - ¢ Summe der aufgefiihrten Landergruppen. Gewichtet
mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2015 in US-Dollar. - 4 EU 27, Schweiz, Norwegen, USA, Kanada, Japan, Korea, Taiwan, Hongkong, Singapur. - ¢ Russland,
China ohne Hongkong, Indien, Indonesien, Thailand, Malaysia, Philippinen, Lateinamerika. - f Summe der aufgefiihrten Linder. Gewichtet mit den Anteilen
an der deutschen Ausfuhr 2015. - 8 Kaufkraftparititen aus: IMF, World Economic Outlook, April 2016. - » Realer Giiterhandel. Wert fiir 2015 von CPB.

Quellen: IWF; OECD; CPB; Prognose des IWH.
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Zinsen ermoglichen zusatzliche offentliche Konsum- preise steigen um 0,2% in diesem und um 1,2% im
oder Investitionsausgaben. Zu einem kraftigeren Auf- nachsten Jahr (vgl. Tabelle 2).
schwung wird es aber auch in diesem Jahr nicht kom-
men. Das liegt nicht zuletzt an den vielerorts hohen Risiken
Verschuldungsquoten von Unternehmen sowie von
privaten und offentlichen Haushalten. Auch gibt es Auf den ersten Blick haben die Risiken fiir die Konjunk-
einige landerspezifische Belastungsfaktoren wie den tur im Euroraum im bisherigen Jahresverlauf abge-
prekiaren Zustand des Bankensektors in Italien oder nommen: Die konjunkturelle Dynamik in den beiden
die starken gesellschaftlichen Widerstdnde gegen die grofRen Volkswirtschaften USA und China hat zwar
Arbeitsmarktreformen in Frankreich. Alles in allem nachgelassen, scheint aber stabil. Die Erholung der
diirfte die Produktion im Euroraum in den Jahren 2016 Preise fiir Ol und Industrierohstoffe verringert das
und 2017 um jeweils 1,5% zunehmen. Die Verbraucher- Risiko von Insolvenzen und Finanzmarktkrisen in roh-
Tabelle 2
Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquote in Europa
2015 bis 2017
Gewicht Bruttoinlandsproduki® Verbraucherpreise® Arbeitslosenquote®

(BIP) Verdnderungen gegentber dem Vorjahr in % in %

in % 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Deutschland 20,7 1,7 1,8 1,6 0,1 0,1 1,1 4,6 4,2 4,2
Frankreich 14,9 1,2 1,3 1,4 0,1 0,2 0,9 10,4 9,8 9,7
[talien 11,2 0,8 0,8 0,9 0,1 0,3 1,0 11,9 11,3 10,8
Spanien 7,4 3,2 2,7 2,3 -0,6 -0,4 1,1 22,1 19,8 18,6
Niederlande 4,6 2,0 1,4 1,7 0,2 0,0 1,3 6,9 6,2 6,0
Belgien 2,8 1,4 1,3 1,4 0,6 1,7 1,7 8,5 8,2 7,6
Osterreich 2,3 0,9 1,4 1,4 0,8 1,1 2,1 5,7 5,7 5,7
Finnland 1,4 0,5 0,9 1,1 -0,2 0,2 0,9 9,4 9,2 9,7
Irland 1,4 7,8 5,0 3,5 0,0 0,4 2,3 9,4 8,2 7,7
Griechenland 1,2 -0,2 =13 0,5 =11 -0,4 0,0 24,9 24,0 23,4
Portugal 1,2 1,5 0,9 1,2 0,5 0,4 0,9 12,6 11,9 11,6
Slowakei 0,5 3,6 3,2 3,0 -0,3 -0,2 1,0 11,5 10,0 9,7
Luxemburg 0,4 4,8 3,8 3,8 0,1 0,0 1,5 6,4 6,2 6,4
Litaven 0,3 2,9 1,9 2,1 -0,8 -0,4 0,8 9,0 8,0 8,3
Slowenien 0,3 1,6 2,3 3,0 -0,7 0,9 2,5 9,1 8,3 8,0
Lettland 0,2 2,7 2,0 3,8 0,2 -0,4 1,9 9,9 9,7 9,6
Zypern 0,1 1,1 2,2 3,1 0,1 0,5 1,8 6,2 6,3 6,5
Estland 0,1 1,6 2,0 2,0 =1,5 0,4 0,9 15,1 11,4 10,1
Malta 0,1 6,3 3,9 3,4 1,2 1,6 2,0 5,4 4,6 4,3
Euroraum insgesamt 71,1 1,7 1,5 1,5 0,0 0,2 1,2 10,9 10,1 9,8
Euroraum ohne Deutschland 50,4 1,7 1,5 1,5 0,0 0,2 1,2 13,1 12,1 11,7
Grof3britannien 17,6 2,3 1,9 2,1 0,0 0,5 1,6 5,3 5,0 5,1
Schweden 3,0 4,2 3,4 2,5 0,7 1,0 1,7 7,4 6,8 6,7
Polen 3,0 3,6 2,8 3,2 -0,7 -0,4 1,3 7,5 6,6 6,5
Déanemark 1,8 1,2 1,1 1,8 0,2 0,6 1,6 6,2 6,1 6,0
Tschechien 1,1 4,2 2,4 2,5 0,3 0,6 1,8 5,1 4,2 4,2
Ruménien 1,1 3,8 3,6 3,7 -0,4 -0,8 2,4 6,8 6,3 6,3
Ungarn 0,7 2,9 1,3 2,4 0,1 0,4 2,0 6,8 5,6 5,3
Kroatien 0,3 3,0 2,7 2,8 -1,1 0,0 1,7 9,2 7,2 7,1
Bulgarien 0,3 1,6 1,6 2,0 -0,3 —0,4 1,3 16,3 14,7 14,5
MOE-Lénder? 7.8 3,4 2,6 3,0 -0,4 —0,1 1,6 7,8 6,9 6,8
EU 28° 100,0 2,0 1,7 1,8 0,0 0,3 1,3 9,4 8,7 8,5

2 Die Zuwachsraten sind untereinander nicht voll vergleichbar, da sie fiir einige Lander um Arbeitstageeffekte bereinigt sind, fiir andere — wie Deutschland -
nicht. - ® Harmonisierter Verbraucherpreisindex. - ¢ Standardisiert. - 4 Mittel- und osteuropéische Lander: Slowakei, Slowenien, Litauen, Lettland, Estland,
Polen, Tschechien, Ruménien, Ungarn, Bulgarien, Kroatien. - ¢ Summe der aufgefiihrten Lander. Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise gewichtet
mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2015 in US-Dollar. Arbeitslosenquote gewichtet mit der Zahl der Erwerbspersonen von 2014.

Quellen: Eurostat; IWF; Prognose des IWH.
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stoffexportierenden Schwellenldndern, und die deut-
liche Abnahme der Flichtlingszahlen entscharft die
politische Krise der Europidischen Union zumindest
voribergehend. Hoch ist allerdings weiter das Risiko,
dass die Briten am 23. Juni 2016 fiir einen Austritt aus
der Union stimmen. In diesem Fall wiirde eine ldngere
Phase erheblicher Unsicherheit iiber die politischen
Rahmenbedingungen fiir die europdische Wirtschaft
beginnen. Zudem gibt aus weltwirtschaftlicher Sicht
die anhaltende Schwache des internationalen Handels
Anlass zur Sorge. Im vorigen Jahr lag der Zuwachs des
Welthandels unter dem der Weltproduktion, und diese
Tendenz scheint sich gegenwartig fortzusetzen. Die
Zunahme der internationalen Arbeitsteilung verlang-
samt sich im Trend wohl schon seit Mitte der 2000er
Jahre, und mit ihr auch das weltweite Wachstum der
Arbeitsproduktivitat.! Ein weiteres Nachlassen des Welt-
handels im Jahresverlauf 2016 und im Jahr 2017 wiirde
die exportorientierte deutsche Wirtschaft erheblich
beeintrachtigen.

Konsum und Bau treiben deutsche
Konjunktur

Die deutsche Wirtschaft befindet sich nach wie vor in
einem moderaten Aufschwung, der von der inldndi-
schen Nachfrage getragen wird. Der anhaltende Be-
schaftigungsaufbau fithrt zu spilirbaren Einkommens-
steigerungen, und die stark gefallenen Energiepreise
haben die Kaufkraft der privaten Haushalte deutlich
erhoht. Beides treibt den privaten Konsum, aber auch
die Wohnungsbauinvestitionen, welche tiberdies von
den sehr niedrigen Zinsen befliigelt werden. Die Ex-
porte bleiben angesichts der schwachen internationalen
Grunddynamik in diesem und im nachsten Jahr eher
verhalten. Die Unternehmen diirften wieder etwas
mehr investieren. Dabei handelt es sich aber wohl vor
allem um notwendige Ersatz- und Rationalisierungs-
investitionen, und im langerfristigen Vergleich bleiben
die Unternehmensinvestitionen eher schwach. Die
insgesamt kraftige Binnennachfrage diirfte die Importe
nach Deutschland stimulieren, sodass der Aufdenbeitrag
weiterhin den Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts
rechnerisch mindert.

Recht kraftvoll ist die deutsche Wirtschaft in das Jahr
2016 gestartet: Der Produktionszuwachs war mit einer
Rate von 0,7% mehr als doppelt so hoch wie in den

1 Eine aktuelle Darstellung des seit etwa dem Jahr 2005 abnehmenden
Produktivititswachstums in der Weltwirtschaft findet sich in: The
Conference Board Total Economy Database Summary Tables. May
2016.
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beiden Quartalen zuvor. Dafiir waren neben der guten
konjunkturellen Grundtendenz auch Sonderfaktoren
verantwortlich. Die Fliichtlingsmigration erhdhte den
staatlichen und privaten Konsum, der milde Winter
fithrte zu einer Ausweitung der Bautatigkeit. Auch eine
ungewohnlich geringe Zahl von Briickentagen trug zur
Ausweitung der Produktion bei.

Abbildung 2

Reales Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
saison- und arbeitstaglich bereinigter Verlauf
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L Ursprungswerte: Veranderung gegentiber dem Vorjahr in %.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Darstellung des
IWH; ab 2. Quartal 2016: Prognose des IWH.

Fiir den weiteren Jahresverlauf deuten die Friihindi-
katoren auf einen nicht mehr ganz so kréftigen, aber
dennoch robusten Produktionszuwachs hin (vgl. Ta-
belle 3). Er diirfte im zweiten Quartal 2016 wegen der
auslaufenden Wirkungen der Sonderfaktoren mit 0,2%
schwicher ausfallen, in den Quartalen danach aber mit
0,5% wieder tliber seiner Potenzialrate liegen.

Die Aussichten werden von den Unternehmen als gut
eingeschitzt. So ist unter anderem der ifo Geschafts-
klimaindex fiir die gewerbliche Wirtschaft nach einem
Riickgang um die Jahreswende zuletzt wieder deutlich
aufwartsgerichtet, die Bauwirtschaft erreicht sogar ein
Rekordniveau. Die Auftragseingdnge aus dem Inland
nahmen zuletzt kraftig zu, die aus dem Ausland gaben
allerdings wieder etwas nach. Alles in allem diirfte das
reale Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2016 um 1,8%
steigen (vgl. Abbildung 2 und Tabelle 4).2 Im Laufe des

2 Die IWH-Frithjahrsprognose ging im Marz 2016 fiir das laufende Jahr
von 1,5% und fiir 2017 von 1,4% aus. Die Aufwértskorrektur um drei
Zehntel im laufenden Jahr ist zu einem Grofsteil dem starken ersten
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Tabelle 3

Quartalsdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung®
Verdnderung in % gegeniiber dem Vorquartal

Deutsche Binnenkonjunktur weiter im Aufwind

2015 2016 2017
| Il Il |\ | Il Il \% | Il Il \%
private Konsumausgaben 0,3 0,1 0,8 0,4 0,4 0,3 0,8 0,6 0,4 0,4 0,3 0,3
sffentlicher Konsum 0,7 0,7 0,7 0,9 0,5 0,4 0,4 0,3 0,8 0,2 0,2 0,2
Ausristungen 1,9 0,6 0,2 1,0 1,9 0,0 0,3 0,8 1,0 1,0 1,0 1,0
Bauten 1,4 -1,7 =0,3 2,0 2,3 -1,2 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6
sonstige Anlagen 0,7 0,6 0,7 0,7 0,2 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Vorratsinvestitionen® -0,1 -0,3 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
inléndische Verwendung 0,6 -0,2 0,6 0,9 0,8 0,3 0,8 0,6 0,5 0,4 0,3 0,4
AuBenbeitrag® -0,2 0,6 =0,3 -0,5 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 0,1 0,1 0,0
Exporte 1,5 1,8 0,3 -0,6 1,0 0,7 1,1 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2
Importe 2,2 0,6 1,1 0,5 1,4 1,0 1,8 1,6 1,5 1,4 1,3 1,3
Bruttoinlandsprodukt 0,4 0,4 0,3 0,3 0,7 0,2 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4

a Saison- und arbeitstaglich bereinigte Werte; in Vorjahrespreisen. - » Beitrag zur Veranderung des Bruttoinlandprodukts in Prozentpunkten (Lundberg-

Komponenten).

Quellen: Statistisches Bundesamt; ab 2. Quartal 2016: Prognose des IWH.

Tabelle 4
Beitrége der Nachfragekomponenten zur Verénde-

rung des Bruttoinlandsprodukis®
in Prozentpunkten

2015 2016 2017

Konsumausgaben 1,6 1,6 1,2
private Konsumausgaben 1,1 1,2 0,9
Konsumausgaben des Staates 0,5 0,4 0,3
Bruttoanlageinvestitionen 0,4 0,6 0,4
Ausristungen 0,3 0,2 0,2
Bauten 0,0 0,3 0,2
sonstige Anlagen 0,1 0,1 0,1
Vorratsveréinderung -0,5 0,1 0,0
inléndische Verwendung 1,5 2,3 1,7
AuBenbeitrag 0,2 -0,6 -0,1
Exporte 2,5 1,3 2,1
Importe -2,3 -1,8 -2,2
Bruttoinlandsprodukt 1,7 1,8 1,6

a Abweichungen in der Summe rundungsbedingt.

Quellen: Statistisches Bundesamt; ab 2016: Prognose des IWH.

Jahres 2017 schwenkt die Produktion auf einen etwas
verhalteneren Entwicklungspfad ein; die Zuwachsraten
bleiben aber mit 0,4% pro Quartal immer noch recht
kraftig. Das Bruttoinlandsprodukt diirfte nach vorlie-
gender Prognose dann nochmals um 1,6% zunehmen;
bereinigt um die geringere Anzahl an Arbeitstagen
entspricht dies einem Anstieg der Wirtschaftsleistung

Quartal zuzurechnen, das im Marz 2016 um zwei Zehntelprozent-
punkte unterschatzt wurde.

Tabelle 5

Statistische Komponenten der BIP-Wachstumsrate
in % bzw. Prozentpunkten

2015 2016 2017

statistischer Uberhang® 0,5 0,4 0,7
Jahresverlaufsrate® 1,3 1,9 1,7
jahresdurchschnittliche
BIP-Rate, kalenderbereinigt 1,4 1,7 1,8
Kalendereffekt® 0,2 0,1 -0,2
jahresdurchschnittliche

1,7 1,8 1,6
BIP-Rate, kalenderighrlich?

2 Saison- und kalenderbereinigtes reales Bruttoinlandsprodukt (BIP) im
vierten Quartal des Vorjahres in Relation zum kalenderbereinigten Quar-
talsdurchschnitt des Vorjahres. - P Jahresveranderungsrate im vierten
Quartal, saison- und kalenderbereinigt. - ¢ In % des realen BIP. - 4 Ab-
weichungen in der Summe rundungsbedingt.

Quellen: Statistisches Bundesamt; ab 2016: Prognose des IWH.

um 1,8% (vgl. Tabelle 5). Die Produktionskapazititen
dirften in beiden Jahren in etwa normal ausgelastet
sein.?

Florierender Arbeitsmarkt

Im Prognosezeitraum wird die Zahl der Erwerbstatigen
weiter deutlich zunehmen. Der Beschiftigungsaufbau
wird sogar noch starker sein als im Jahr 2015. Dabei
wird die sozialversicherungspflichtige Beschaftigung
erneut iberdurchschnittlich kraftig zunehmen. Der

3 Fir das Jahr 2016 reicht das 66%-Prognoseintervall von 1,3% bis
2,2% und fir das Jahr 2017 von 0,1% bis 3,0%.
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Riickgang der Zahl der ausschliefdlich geringfiigig ent-
lohnten Beschaftigten wird sich - wenn auch abge-
schwdcht - fortsetzen. Auch die Zahl der Selbststandi-
gen wird weiter abnehmen. Dies ist vor allem auf einen
weiteren Riickgang der Solo-Selbststandigen zurtickzu-
fithren. Vermutlich werden viele Erwerbspersonen wegen
der glinstigen Arbeitsmarktlage eine sozialversicherungs-
pflichtige Beschiftigung einer Solo-Selbststidndigkeit
vorziehen.

Abbildung 3

Arbeitslose
saisonbereinigter Verlauf

Vertinderung gegeniber dem
Vorquartal in tausend Personen
31T T 60

Millionen Personen

3,0

2,9

2,8

2,7

2,6

Prognosezeitraum

2,5 4 4 4 4 60

L | | | {1 | | 1|y "2 | | R\
2013 2014 2015 2016 2017

B Vergnderung gegeniber Vorquartal in tausend Personen (rechte Skala)
@ \illionen Personen
Jahresdurchschnitt! (linke Skala)

1 Ursprungswerte: Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr in tausend
Personen.

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit; Berechnungen und Darstellung des
IWH; ab 2. Quartal 2016: Prognose des IWH.

Die Arbeitslosigkeit hat im bisherigen Verlauf des Jah-
res 2016 weiter abgenommen (vgl. Abbildung 3). Die
Unterbeschéftigung nahm hingegen wegen der Auswei-
tung arbeitsmarktpolitischer Mafdnahmen leicht zu.*
Der Riickgang der registrierten Arbeitslosigkeit war
gemessen am kraftigen Beschaftigungsaufbau erneut
deutlich unterproportional. Dies ist vor allem auf die
sehr starke Zunahme des Erwerbspersonenpotenzials
zuriickzufithren. Hier schlagt vor allem die hohe Netto-
zuwanderung zu Buche.’ Ab Mitte des Jahres 2016

4 Dies liegt vor allem daran, dass die Zahl der Asylbewerber, die vom
Bundesamt fiir Migration und Fliichtlinge in arbeitsmarktpolitischen
Mafinahmen betreut werden, deutlich zugenommen hat. Vgl. Bundes-
agentur fiir Arbeit: Der Arbeits- und Ausbildungsmarkt in Deutsch-
land - Monatsbericht April 2016, Niirnberg 2016, 19 f. Personen in
arbeitsmarktpolitischen Mafinahmen zdhlen grundsatzlich nicht zur
registrierten Arbeitslosigkeit, werden aber in der Zahl der Unter-
beschiftigten berticksichtigt.

5 Es wird unterstellt, dass die Nettozuwanderung 590 000 Personen im
Jahr 2016 und im Folgejahr 440 000 Personen betrdgt. Davon
entfallen 210 000 bzw. 110 000 Personen auf die Fliichtlingsmigration.
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wird die Zahl der registrierten Arbeitslosen wohl stei-
gen, da die Fliichtlingsmigration auf dem Arbeitsmarkt
zunehmend ins Gewicht fallt. Im Durchschnitt des Jah-
res 2016 dirfte jedoch die registrierte Arbeitslosigkeit
mit 2,72 Millionen um 81 000 Personen unter dem Vor-
jahresstand liegen. Im kommenden Jahr, wenn zuneh-
mend Fliichtlinge als arbeitslos registriert sein werden,
dirfte die Arbeitslosigkeit wohl steigen. Die auf die
Erwerbspersonen bezogene Arbeitslosenquote diirfte
in den Jahren 2016 und 2017 5,9% bzw. 6,0% betragen.

Deutliche Realeinkommenszuwdchse in
diesem Jahr

Aufgrund der nach wie vor sehr giinstigen Arbeits-
marktlage werden die Bruttolohne und -gehilter je
Beschaftigten in diesem Jahr mit 2,7% und im nachsten
Jahr mit 2,4% wohl etwas schneller als die Tariflohne
zulegen. Auch durch Entlastungen bei der Lohnsteuer
steigen die Nettolohne im Jahr 2016 kraftig an. Weil
auch die Renten zum Juli 2016 aufiergewdhnlich kraf-
tig angehoben werden, kommt es zu einem sehr deut-
lichen Zuwachs der Masseneinkommen. Da auch die
iibrigen Primadreinkommen wieder etwas starker zu-
legen, steigen die verfiigharen Einkommen im Jahr
2016 mit 2,9% tliberdurchschnittlich. Durch den hohen
Einkommenszuwachs diirfte die Sparquote vortber-
gehend leicht ansteigen. Aber auch die Konsumaus-
gaben werden vom kraftigen Einkommenszuwachs
profitieren kénnen. Hier entlastet zudem die geringe
Inflation die Budgets der privaten Haushalte. Jedoch
diirften die Verbraucherpreise im Verlauf des Prognose-
zeitraums langsam wieder etwas anziehen.

Moderates Exportgeschaft

Die Ausfuhren waren im zweiten Halbjahr 2015
schwach und gingen im vierten Quartal 2015 sogar
zuriick. Zuletzt haben sie aber wieder Fahrt aufgenom-
men. Vor allem in die Lander der Europadischen Union
wurde im ersten Quartal wieder mehr exportiert. Die
Exporte in die auflereuropdischen Regionen waren
insgesamt ricklaufig, mit betrachtlichen regionalen

Im Jahr 2016 diirften etwa 350 000 und im kommenden Jahr 190 000
Personen als Asylsuchende registriert werden. Im Jahr 2015 ist es zu
einem Stau bei der Antragstellung bzw. -bearbeitung gekommen, der
in den Folgejahren abgearbeitet werden muss. Deshalb wird die Zahl
der Entscheidungen tiber Asylantridge mit 640 000 bzw. 660 000 sehr
hoch sein. Etwa 420 000 bzw. 490 000 Antrdge diirften positiv
beschieden werden. Von den betroffenen Personen sind etwa 76% im
erwerbsfdhigen Alter. Von diesen werden wohl etwa zwei Drittel dem
Arbeitsmarkt zur Verfiigung stehen. Alles in allem diirfte sich der
Effekt der Fliichtlingsmigration auf das Erwerbspersonenpotenzial in
beiden Jahren aufje 250 000 Personen belaufen.


http://statistik.arbeitsagentur.de/Statistikdaten/Detail/201604/arbeitsmarktberichte/monatsbericht-monatsbericht/monatsbericht-d-0-201604-pdf.pdf
http://statistik.arbeitsagentur.de/Statistikdaten/Detail/201604/arbeitsmarktberichte/monatsbericht-monatsbericht/monatsbericht-d-0-201604-pdf.pdf
http://statistik.arbeitsagentur.de/Statistikdaten/Detail/201604/arbeitsmarktberichte/monatsbericht-monatsbericht/monatsbericht-d-0-201604-pdf.pdf
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Unterschieden. Wahrend sich die Exporte nach China,
den siidostasiatischen Raum und nach Russland zuletzt
wieder zu erholen schienen, haben sie sich in die USA,
nach Japan und in die OPEC-Linder weiter abge-
schwicht. Im Prognosezeitraum diirfte sich die verhal-
tene wirtschaftliche Dynamik sowohl in Europa als
auch in den Schwellenldndern in moderaten Expan-
sionsraten der Ausfuhren widerspiegeln.

Die Einfuhren haben in den vergangenen drei Quarta-
len kraftiger zugelegt als die Ausfuhren. Ihre besonders
starke Ausweitung nach dem Jahreswechsel diirfte
auch den riicklaufigen Importpreisen geschuldet sein.
Deutlich gestiegen sind die Warenimporte aus den EU-
Landern, aus China und aus Japan, wogegen sie aus den
USA zuriickgingen. Im Prognosezeitraum diirften die
Zuwachsraten der Importe den Exportzuwachs weiter
deutlich tibertreffen.

Starke Baukonjunktur

Die Anlageinvestitionen haben zu Jahresbeginn 2016
kraftig angezogen. Die Bauaktivitdten wurden bei ver-
gleichsweise mildem Winterwetter und guter Auftrags-
lage deutlich ausgeweitet. Zudem haben die Unterneh-
men nach einer sehr verhaltenen Investitionstatigkeit
im zweiten Halbjahr 2015 wieder mehr in Ausriistun-
gen investiert. Die Anlageinvestitionen diirften im
Frithjahrsquartal zwischenzeitlich etwas nachgeben.
Die Auftragseingdange nach Investitionsgiitern aus dem
Inland nehmen nur zogerlich zu. Aufierdem ist bei den
Bauinvestitionen nach dem witterungsbedingten Auf-
trieb in den ersten Monaten des Jahres zunichst eben-
falls mit einem Riicksetzer zu rechnen. Im spateren
Jahresverlauf diirften die Investitionen aber in voller
Breite anziehen. Anregungen erhalten die Ausriistungs-
investitionen vor allem von notwendigen Ersatz- und
Rationalisierungsmafinahmen; so wurden Maschinen
zuletzt wieder etwas stiarker nachgefragt. Der Woh-
nungsbau profitiert von niedrigen Zinsen und vieler-
orts hoher Nachfrage nach Wohnraum. Er bleibt damit
eine feste Stiitze der Konjunktur, worauf auch die

Deutsche Binnenkonjunktur weiter im Aufwind

Auftragseingdnge im Bauhauptgewerbe und die Bau-
genehmigungen im Wohnungsneubau hindeuten. Aber
auch die offentlichen Haushalte und der gewerbliche
Sektor haben in den letzten Monaten eine Vielzahl
neuer Auftrage getatigt, und die Baugenehmigungen im
offentlichen und gewerblichen Hochbau ziehen tenden-
ziell weiter an.

Trotz expansiver Finanzpolitik weiterhin
BudgetUberschisse

Die Einnahmen des Staates werden im Jahr 2016, nicht
zuletzt aufgrund steuerlicher Entlastungen, etwas
schwicher zulegen als zuvor. Im kommenden Jahr wird
sich der Zuwachs geringfiigig beschleunigen, auch weil
eine splirbare Anhebung des kumulierten Beitragssat-
zes zur Sozialversicherung einnahmesteigernd wirkt.
Da die offentlichen Ausgaben mit der expansiv aus-
gerichteten Finanzpolitik und den Mehrausgaben durch
die Fluchtmigration im Jahr 2016 beschleunigt zulegen,
wird sich der Finanzierungssaldo des Staates ver-
ringern. Im kommenden Jahr diirfte sich der Haus-
haltsiiberschuss bei kaum schwdacher expandierenden
offentlichen Ausgaben nur leicht erh6hen. In Relation
zum Bruttoinlandsprodukt liegt der Finanzierungs-
saldo des Staates im Jahr 2017 bei 0,5%, nach 0,4% in
diesem Jahr. Bei leicht iiberausgelasteten Produktions-
kapazitaten diirfte der strukturelle Finanzierungssaldo
etwas niedriger liegen.

Professor Dr. Oliver Holteméller
IWH, Leiter der Abteilung Makrodkonomik
Stellvertretender Prasident

Oliver.Holtemoeller@iwh-halle.de

Hans-Ulrich Brautzsch, Andrej Drygalla, Katja Heinisch,
Martina Kémpfe, Konstantin Kiesel, Axel Lindner,
Brigitte Loose, Jan-Christopher Scherer, Birgit Schultz,

Gotz Zeddies
IWH, Arbeitskreis Konjunktur
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Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung fir Deutschland
Vorausschatzung fiir die Jahre 2016 und 2017

2015 2016 2017 2016 2017

TH.  2H.  TH.  2.Hi

1. Entstehung des Inlandsprodukts
Veréinderung in % gegeniber dem Vorjahr

Erwerbstétige 0,8 1,2 1,0 1,2 1,3 1,0 1,1
Arbeitsvolumen 1,2 0,9 1,0 0,9 0,8 1,5 0,5
Arbeitsstunden je Erwerbstétige 0,4 -0,4 -0,1 -0,3 -0,4 0,4 -0,6
Produktivitdt! 0,5 0,9 0,6 1,1 0,7 0,3 0,9
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 1,7 1,8 1,6 2,0 1,5 1,8 1,4

2. Verwendung des Inlandsprodukis in jeweiligen Preisen
a) in Mrd. Euro

Konsumausgaben 2221,6 22925 2360,9(1116,5 1176,0|1152,0 1209,0
Private Haushalte? 1634,8 1680,1 1726,7| 819,4 860,7| 843,6 883,2
Staat 586,8 612,4  634,2| 297, 315,2 | 308,4 325,8
Anlageinvestitionen 606,1 633,4 658,8 304,5 328,8 316,1 342,7
Ausristungen 200,1 207,7 214,7 99,1 108,6 102,1 112,6
Bauten 297,6 312,2 3255 150,2 162,0| 156,3 169,2
Sonstige Anlageinvestitionen 108,5 113,5 118,5 55,2 58,3 57,7 60,9
Vorratsverdnderung® -38,0 -34,5 -32,7 -72 -274 -4,1 -28,6
Inléindische Verwendung 2789,7 2891,3 2987,0|1413,8 1477,5|1464,0 1523,0
AuBenbeitrag 236,2 242,7 245,3 126,4 116,3 126,1 119,2
Exporte 1419,7 14412 15088 | 709,5 731,7| 743,33 765,5
Importe 1183,5 11984 1263,5| 583,0 6154 617,2 646,4
Bruttoinlandsprodukt 30259 3134,0 3232,3|1540,3 1593,8|1590,1 1642,2
b) Veréinderung in % gegeniber dem Vorjahr

Konsumausgaben 3,0 3,2 3,0 3,4 3,0 3,2 2,8
Private Haushalte? 2,7 2,8 2,8 2,9 2,7 3,0 2,6
Staat 4,0 4,4 3,6 4,7 4,0 3,8 3,3
Anlageinvestitionen 3,6 4,5 4,0 5,2 3,8 3,8 4,2
Ausristungen 5,4 3,8 3,4 5,1 2,6 3,1 3,7
Bauten 2,0 4,9 4,3 5,4 4,4 4,0 4,5
Sonstige Anlageinvestitionen 4,7 4,6 4,5 4,6 4,6 4,5 4,5
Inléindische Verwendung 2,6 3,6 3,3 3,7 3,6 3,5 3,1
Exporte 6,5 1,5 4,7 1,6 1,5 4,8 4,6
Importe 4,1 1,3 5,4 0,7 1,8 5,9 5,0
Bruttoinlandsprodukt 3,8 3,6 3,1 3,9 3,3 3,2 3,0
nachrichtlich in % in Relation zum nominalen BIP:

AuBenbeitrag 7,8 7,7 7,6 8,2 7,3 7,9 7,3

3. Verwendung des Inlandsprodukts, verkettete Volumenangaben (Referenzjahr 2010)
a) in Mrd. Euro

Konsumausgaben 2063,6 2108,1 2142,5(1033,0 1075,0]|1052,1 1090,4
Private Haushalte? 1533,8 15665 1591,6| 765,6 8009 | 779,6 812,0
Staat 529,8 5415 550,8| 267,3 2742| 2724 278,4
Anlageinvestitionen 558,3 575,4 588,0 277,0 298,4 282,7 305,3
Ausristungen 195,9 202,7 2084 96,1 106,5 98,6 109,8
Bauten 263,3 271,6 276,2 131,4 140,3 133,4 142,8
Sonstige Anlageinvestitionen 99,5 101,6 104,0 49,6 51,9 50,8 53,2
Inléindische Verwendung 2586,4 2651,9 2700,8|1306,9 13450|1334,8 1366,0
Exporte 1350,9 1387,6 14498 | 682,7 7049| 7150 734,8
Importe 1153,6 12079 12765| 586,6 621,3| 6232 653,4
Bruttoinlandsprodukt 2782,6 2831,7 2876,7|1402,5 14292 (1427,2 14495
b) Veréinderung in % gegeniber dem Vorjahr

Konsumausgaben 2,2 2,2 1,6 2,4 1,9 1,8 1,4
Private Haushalte? 2,0 2,1 1,6 2,3 2,0 1,8 1,4
Staat 2,5 2,2 1,7 2,5 1,9 1,9 1,5
Anlageinvestitionen 2,2 3,1 2,2 3,9 2,3 2,1 2,3
Ausristungen 4,8 3,4 2,8 4,7 2,4 2,6 3,1
Bauten 0,3 3,2 1,7 3,9 2,4 1,6 1,8
Sonstige Anlageinvestitionen 2,6 2,1 2,4 2,2 2,1 2,5 2,4
Inléndische Verwendung 1,6 2,5 1,8 2,7 2,4 2,1 1,6
Exporte 5,4 2,7 4,5 2,8 2,7 4,7 4,2
Importe 5,8 4,7 5,7 4,4 5,0 6,2 5,2
Bruttoinlandsprodukt 1,7 1,8 1,6 2,0 1,5 1,8 1,4
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4. Preisniveau der Verwendungsseite des Inlandsprodukts (2010 = 100)
Verdnderung in % gegeniber dem Vorjahr

Private Konsumausgaben? 0,6 0,6 1,2 0,5 0,7 1,1 1,2
Konsumausgaben des Staates 1,5 2,1 1,8 2,1 2,1 1,9 1,8
Anlageinvestitionen 1,4 1,4 1,8 1,3 1,5 1,7 1,8
Ausristungen 0,6 0,4 0,5 0,5 0,2 0,5 0,6
Bauten 1,7 1,7 2,5 1,4 1,9 2,4 2,6
Exporte 1,0 -1,2 0,2 -1,2 -1,2 0,0 0,4
Importe -1,6 -3,3 -0,2 -3,5 -3,1 -0,4 -0,1
Bruttoinlandsprodukt 2,1 1,8 1,5 1,8 1,8 1,5 1,6
5. Einkommensentstehung und -verteilung

a) in Mrd. Euro

Primdareinkommen der privaten Haushalte? 2117,1 21855 2257,2|11073,3 1112,2|1109,7 1147,5
Sozialbeitréige der Arbeitgeber 280,1 290,7  302,7 140,2 150,5 146,1 156,6
Bruttoldhne und -gehdlter 1261,1 1313,7 13622 626,4 687,2 650,1 712,1
Ubrige Primareinkommen? 575,8 581,2 592,3 306,7 274,5 313,5 278,8
Prim@reinkommen der Gbrigen Sektoren 443,0 470,9 485,0 218,0 252,9 225,0 260,0
Nettonationaleinkommen (Primé&reinkommen) 2560,1 2656,4 2742,211291,3 1365,1|1334,6 1407,5
Abschreibungen 531,3 545,4 5599 2714 274,0| 278,6 281,3
Bruttonationaleinkommen 3091,3 3201,7 3302,1|1562,7 1639,0(1613,3 1688,8
nachrichtlich:

Volkseinkommen 22612 2352,5 2433,6|1142,7 1209,7|1183,7 1249,9
Unternehmens- und Vermégenseinkommen 719,9  748,1 768,7 | 376,1 372,0| 387,5 381,2
Arbeitnehmerentgelt 1541,3 1604,3 1664,9 766,6 837,7 796,2 868,7
b) Verdéinderung in % gegentber dem Vorjahr

Primdreinkommen der privaten Haushalte? 3,0 3,2 3,3 3,3 3,2 3,4 3,2
Sozialbeitréige der Arbeitgeber 3,1 3,8 4,1 3,4 4,1 4,2 4,1
Bruttoldhne und -gehdlter 3,9 4,2 3,7 4,2 4,1 3,8 3,6
Bruttoldhne und -gehélter je Beschéftigten 2,8 2,7 2,4 2,7 2,6 2,5 2,3
Ubrige Priméreinkommen® 1,1 0,9 1,9 1,4 0,4 2,2 1,6
Priméreinkommen der Gbrigen Sektoren 8,1 6,3 3,0 8,5 4,5 3,2 2,8
Nettonationaleinkommen (Primé@reinkommen) 3,9 3,8 3,2 4,1 3,4 3,4 3,1
Abschreibungen 2,6 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7
Bruttonationaleinkommen 3,7 3,6 3,1 3,9 3,3 3,2 3,0
nachrichtlich:

Volkseinkommen 3,9 4,0 3,4 4,4 3,7 3,6 3,3
Unternehmens- und Vermégenseinkommen 4,2 3,9 2,7 5,2 2,6 3,0 2,5
Arbeitnehmerentgelt 3,8 4,1 3,8 4,1 4,1 85 3,7
6. Einkommen und Einkommensverwendung der privaten Haushalte?

a) in Mrd. Euro

Masseneinkommen 1263,0 1311,6 13528 629,6 682,0 650,8 702,0
Nettolhne und -gehdlter 836,5 871,2 896,3| 410,5 460,7| 422,4 473,9
Monetdre Sozialleistungen 525,6  544,0 565,0| 270,0 274,0| 2823 282,7
abz. Abgaben auf soziale Leistungen, verbrauchsnahe Steuern 99,1 103,7 108,5 51,0 52,7 53,9 54,6
Ubrige Priméreinkommen® 575,8 581,2 592,3| 306,7 274,5| 313,5 278,8
Sonstige Transfers (Saldo)® -795 -82,2 -843| -40,3 -41,9| -41,1 - 43,2
Verfigbares Einkommen 1759,3 1810,5 1860,8| 8959 914,6| 923,2 937,6
Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche 50,5 51,5 52,5 25,4 26,0 25,9 26,6
Konsumausgaben 1634,8 1680,1 1726,7| 8194 860,7 | 843,6 883,2
Sparen 175,0 181,9 186,5| 102,0 79,9 1055 81,0
Sparquote (%)° 9,7 9,8 9,7 11,1 8,5 11,1 8,4
b) Verdéinderung in % gegentber dem Vorjahr

Masseneinkommen 3,7 3,8 3,1 3,6 4,1 3,4 2,9
Nettoléhne und -gehdlter 3,5 4,1 2,9 4,2 4,1 2,9 2,9
Monetére Sozialleistungen 4,0 3,5 3,9 2,7 4,4 4,5 3,2
abz. Abgaben auf soziale Leistungen, verbrauchsnahe Steuern 3,4 4,6 4,7 3,3 6,0 5,6 3,7
Ubrige Priméreinkommen* 1,1 0,9 1,9 1,4 0,4 2,2 1,6
Verfiigbares Einkommen 2,9 2,9 2,8 2,8 3,0 3,0 2,5
Konsumausgaben 2,7 2,8 2,8 2,9 2,7 3,0 2,6
Sparen 4,4 3,9 2,5 2,3 6,1 3,5 1,3
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7. Einnahmen und Ausgaben des Staates”
a) in Mrd. Euro

Einnahmen

Stevern 691,8 7140 736,0| 356,2 357,7| 367,55 368,4
Nettosozialbeitrage 500,8 521,8 545,4 252,5 269,3 264,2 281,2
Verm&genseinkommen 21,6 20,5 20,7 11,8 8,7 12,0 8,8
Sonstige Transfers 21,5 19,7 20,0 9,1 10,6 9,3 10,7
Verm&genstransfers 12,2 12,0 11,6 5,4 6,5 4,8 6,7
Verkéufe 102,6  106,4 110,3 50,1 56,3 52,0 58,4
Sonstige Subventionen 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
insgesamt 1350,7 1394,6 1444,2 685,3 709,3 709,9 734,3
Ausgaben

Vorleistungen® 396,1 414,8 431,6 200,2 214,7 208,8 222,8
Arbeitnehmerentgelt 229,6  238,3 245,1 113,9 124,4 117,3 127,8
Vermégenseinkommen (Zinsen) 48,0 46,5 45,4 23,4 23,0 22,8 22,5
Subventionen 27,5 29,0 30,1 14,3 14,7 14,9 15,2
Monetdre Sozialleistungen 470,8 489,4 510,7 242,8 246,6 255,2 255,5
Sonstige laufende Transfers 64,6 65,1 67,7 36,2 28,9 37,7 30,0
Vermdgenstransfers 29,8 29,0 29,2 12,2 16,8 12,3 16,8
Bruttoinvestitionen 66,6 70,8 74,1 29,6 41,2 31,0 43,0
Nettozugang an nichtprod. Vermégensgitern -1,9 -1,3 -5 -0,6 -0,7 -4,4 -0,7
insgesamt 1331,1 1381,7 1428,7| 672,1 709,6 | 695,8 732,9
Finanzierungssaldo 19,6 12,9 15,5 13,2 -0,3 14,1 1,4
b) Veréinderung in % gegeniber dem Vorjahr

Einnahmen

Stevern 4,9 3,2 3,1 3,5 2,9 3,2 3,0
Nettosozialbeitréige 3,9 4,2 4,5 4,0 4,4 4,6 4,4
Verm&genseinkommen N18)5 = 5){0) 1,1 -7,8 -0,9 1,7 0,2
Sonstige Transfers 12,3 - 8,1 1,5 1,6 - 15,1 1,6 1,4
Vermégenstransfers 0,1 -1,6 -3,6 4,7 -6,2 -11,2 2,7
Verkaufe 11 3,6 3,7 3,4 3,9 3,7 3,7
Sonstige Subventionen — — _ _ _ _ _
insgesamt 3,9 3,3 3,6 3,4 3,1 3,6 3,5
Ausgaben

Vorleistungen® 4,6 4,7 4,0 5,5 4,0 4,3 3,8
Arbeitnehmerentgelt 2,2 3,8 2,9 3,2 4,3 3,0 2,7
Vermégenseinkommen (Zinsen) -6,8 -3,2 -2,4 -3,4 -2,9 -2,5 -2,2
Subventionen 8,0 5,4 3,6 6,4 4,4 3,7 3,6
Monetére Sozialleistungen 4,4 4,0 4,3 3,0 5,0 5,1 3,6
Sonstige laufende Transfers 4,9 0,8 4,0 0,7 1,0 4,1 3,8
Vermdégenstransfers -18,2 -2,6 0,6 -3,2 -2,1 0,9 0,4
Bruttoinvestitionen 5,3 6,4 4,6 6,0 6,7 4,8 4,4
Nettozugang an nichtprod. Vermégensgitern - - - - - - -
insgesamt 3,1 3,8 3,4 3,6 4,0 3,5 3,3
nachrichtlich in % in Relation zum nominalen BIP:

Finanzierungssaldo des Staates 0,6 0,4 0,5 0,9 0,0 0,9 0,1

! Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstatigenstunde. - ? EinschlieRlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 3 Einschlief3lich Netto-
zugang an Wertsachen. - * Selbststdndigeneinkommen/Betriebstiberschuss sowie empfangene abziiglich geleistete Vermogenseinkommen. - > Empfan-
gene abziiglich geleistete sonstige Transfers. - ¢ Sparen in % des verfiigbaren Einkommens (einschlieflich der Zunahme betrieblicher Versorgungs-
anspriiche). - 7 Gebietskorperschaften und Sozialversicherung. - 8 EinschlieRlich sozialer Sachleistungen und sonstiger Produktionsabgaben.

Quellen: Statistisches Bundesamt (Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen); Berechnungen des IWH; ab 2016: Prognose des IWH.
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