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Quellen: Statistisches Bundesamt; ab II. Quartal 2017: Prognose des IWH-Flash-
Indikators; Darstellung des IWH.

Das Bruttoinlandsprodukt expandierte im ersten Quartal 2017 mit einer Rate von
0,6% nochmals kraftiger als im Quartal zuvor. Die Impulse kamen zum einen aus
dem Inland: Hier legten vor allem die Investitionen zu. Vor allem stiegen mit zu-
nehmender Kapazitdtsauslastung die Ausriistungsinvestitionen deutlich an. Aber
auch der Bau zog nochmals kraftig an. Die Konsumausgaben der privaten Haus-
halte und des Staates nahmen ebenfalls leicht zu. Zum anderen stiitzte der Aufien-
handelsbeitrag rechnerisch das Wachstum, da die Exporte kriftiger als die Importe
stiegen.
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Die in der GfK-Konsumklimaumfrage im April 2017 befragten privaten Haushalte
gehen von einer deutlichen Verbesserung der konjunkturellen Lage aus. Damit
einhergehend nahmen die Einkommensaussichten der befragten Konsumenten
merklich zu, und es wurde eine gestiegene Anschaffungsneigung signalisiert. Fiir
Mai 2017 prognostiziert die GfK einen weiteren Anstieg des Konsumentenklimas.

Fir das Verarbeitende Gewerbe deuten die Indikatoren auf eine weiterhin giins-
tige Geschiftslage im zweiten Quartal 2017. So zogen die im Februar und im Marz
2017 gemeldeten und wohl iiberwiegend im zweiten Quartal 2017 wirksam wer-
denden Auftragseinginge deutlich an; zuletzt kamen die Auftrige vor allem aus
dem Euroraum, hier wurden insbesondere mehr Konsum- und Investitionsgiiter
bestellt. Der Markit/BME-Einkaufsmanager-Index (EMI) legte im April 2017 weiter
zu und weist auf eine ausgesprochen gute konjunkturelle Lage in der deutschen
Industrie hin. Laut dieser Umfrage stiegen in der Industrie die Produktion, die
Auftragseinginge und die Beschaftigung weiter kraftig an. Allerdings dampfte der
Anstieg bei den Einkaufspreisen insbesondere im Rohstoffbereich und bei den
Lohnkosten die gute Laune etwas. Laut ifo Geschéftsklima-Umfrage ist die Stim-
mung in der gewerblichen Wirtschaft im April 2017 weiter gestiegen. Insbeson-
dere die Beurteilung der Geschiftslage ist nochmals deutlich besser als zuvor
ausgefallen. Bei den Geschiftserwartungen gibt es hingegen keine weitere Stim-
mungsverbesserung mehr. Diese Beurteilung wurde insbesondere im Verarbeiten-
den Gewerbe und im Grofshandel geteilt. Im Baugewerbe wurde die Lage nochmals
deutlich optimistischer, fast schon euphorisch beurteilt, allerdings scheinen die
Unternehmen nicht davon auszugehen, dass sich die gegenwartige Lage weiterhin
so fortsetzt. Im Einzelhandel haben sich die Lage und die Aussichten zuletzt wieder
verbessert und damit die kurze pessimistische Phase zu Beginn des Jahres 2017
beendet. Auch die Konjunkturerwartungen fiir Deutschland der vom ZEW befrag-
ten Finanzexperten aus Banken, Versicherungen und groflen Industrieunter-
nehmen verbesserten sich im April 2017 deutlich. Diesen auf breiter Front positi-
ven konjunkturellen Einschitzungen der Stimmungsindikatoren folgt auch der
Early-Bird-Indikator der Commerzbank, der im April — nach einem Riickgang im
Vormonat — wieder zugelegt hat und sich damit weiterhin auf sehr hohem Niveau
befindet.

Laut Bankenumfrage der Bundesbank (Bank Lending Survey) vom April 2017
haben sich die Kreditrichtlinien fiir Unternehmen in den vergangenen drei Mona-
ten verbessert und werden sich auch demnéchst nochmals giinstiger entwickeln.
Dies gilt auch fiir die Kreditrichtlinien fiir Wohnungsbaukredite der privaten Haus-
halte. Die Verbesserung der Bedingungen bei den Konsumentenkrediten wird sich
hingegen wohl nicht weiter fortsetzen.

Die internationale Konjunktur hat im vergangenen Jahr immer mehr an Schwung
gewonnen und diirfte auch in diesem Friihjahr kraftig geblieben sein. Die Stimmung
bei den Unternehmen ist weltweit gut, und besonders deutlich hat sie sich im Euro-
raum verbessert. Allerdings fallen vielfach die harten Daten nicht ganz so giinstig
aus, wie die Stimmung vermuten lief3e. Das gilt besonders fiir die USA, wo das
Bruttoinlandsprodukt nun schon zum wiederholten Mal im ersten Jahresquartal
iiberraschend schwach ausfiel. Bemerkenswert deutlich hat aber der internationale
Handel zugenommen, insbesondere in Asien.
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Alles in allem signalisiert der IWH-Flash-Indikator fiir Deutschland einen Anstieg
des Bruttoinlandsprodukts um knapp 0,6% im zweiten Quartal und um 0,4% im
dritten Quartal 2017.

Veréffentlichung

Eine ausfihrliche Beschreibung der Methodik des IWH-Flash-Indikators finden Sie in:
IWH, Wirtschaft im Wandel, Jg. 17 (1), 2011, 13.

Dieser IWH-Flash-Indikator ist vorab erschienen in: WirtschaftsWoche Nr. 271,
19.05.2017, 39.

Wissenschaftliche Ansprechpartnerin
Birgit Schultz

Tel +49 3457753818
birgit.schuliz@iwh-halle.de

Pressekontakt

Stefanie Miller

Tel +49 345 7753 720
presse@iwh-halle.de

E2 Das IWH auf Twitter
f Das IWH auf Facebook

Die Aufgaben des Leibniz-Instituts fur Wirtschaftsforschung Halle (IWH) sind die wirtschaftswissenschaft-
liche Forschung und wirtschaftspolitische Beratung auf wissenschaftlicher Basis. Das IWH betreibt
evidenzbasierte Forschung durch eine enge Verknipfung theoretischer und empirischer Methoden.
Dabei stehen wirtschaftliche Autholprozesse und die Rolle des Finanzsystems bei der (Re-)Allokation
der Produktionsfaktoren sowie fir die Férderung von Produktivitét und Innovationen im Mittelpunkt.
Das Institut ist unter anderem Mitglied der Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose, die halbjéhrlich
Gutachten zur Lage der Wirtschaft in der Welt und in Deutschland fir die Bundesregierung erstellt.

Das IWH ist Mitglied der Leibniz-Gemeinschaft. Die Leibniz-Gemeinschaft verbindet 91 selbststéndige
Forschungseinrichtungen. |hre Ausrichtung reicht von den Natur-, Ingenieur- und Umweltwissen-
schaften Uber die Wirtschafts-, Raum- und Sozialwissenschaften bis zu den Geisteswissenschaften.
Leibniz-Institute widmen sich gesellschaftlich, dkonomisch und 8kologisch relevanten Fragen. Auf-
grund ihrer gesamtstaatlichen Bedeutung férdern Bund und Lénder die Institute der Leibniz-

Gemeinschaft gemeinsam. Weitere Informationen unter www.leibniz-gemeinschaft.de.
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