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Editorial

Die deutsche Konjunktur hat sich schnell von der erneuten Zuspitzung der euro-
paischen Schulden- und Vertrauenskrise erholt. Wahrend die Wirtschaft im Euro-
raum im Jahr 2012 insgesamt wohl schrumpfen wird, nimmt die wirtschaftliche
Aktivitdt in Deutschland deutlich zu. Wo liegen die Unterschiede? Eine wich-
tige Rolle spielt der Arbeitsmarkt. Die Anzahl der Erwerbstitigen ist in
Deutschland innerhalb der vergangenen fiinf Jahre um 5% gestiegen — und das,
obwohl die Bevolkerung riickléufig ist. Die Arbeitnehmerentgelte sind im glei-
chen Zeitraum um 14% gestiegen. Die Grofle Rezession 2008/2009 hat diesen
mittelfristigen Trend nur kurz bremsen kdnnen. Man kann trefflich dariiber dis-
kutieren, welchen Beitrag die Arbeitsmarktreformen dazu geleistet haben. Nicht
leugnen ldsst sich aber, dass die positive Entwicklung der Arbeitsmarktzahlen
maBgeblich zur Verlagerung der Auftriebskrifte vom AuBenhandel hin zur
Binnennachfrage beigetragen hat. Die preisliche Wettbewerbsfihigkeit der deut-
schen Wirtschaft hat sich ndmlich im vergangenen Jahr kaum veréndert.

Zwar stimuliert zurzeit auch die expansive Geldpolitik die gesamtwirtschaft-
liche Nachfrage in erheblichem Mafe. Aber die Tatsache, dass die gemeinsame
europdische Geldpolitik nicht in allen Lindern des Euroraums gleichermallen
stimulierend wirkt, zeigt, dass die strukturellen Faktoren entscheidend sind. Fiir
die europdischen Partnerlinder mit Schuldenproblemen und Anpassungsrezes-
sionen ldsst sich daraus der Schluss ableiten, dass die Bewéltigung der Krise nur
iiber die Optimierung der Arbeitsmarktinstitutionen funktionieren kann. Arbeits-
losenquoten in der Groflenordnung von 20% in Griechenland und Spanien bzw.
knapp 15% in Portugal sprechen eine deutliche Sprache. Mit Transferleistungen
hingegen konnen die strukturellen Probleme nicht gelost werden: Denn Transfer-
leistungen miissen keinesfalls im Empfangerland nachfragewirksam werden —
auf dem europdischen Binnenmarkt kann jede Konsumentin und jede Investorin
dort einkaufen, wo das Preis-Leistungs-Verhéltnis am besten ist. Dass dies auch
tatsdchlich passiert, kann man daran ablesen, dass die Handelsbilanzsalden der
Schuldnerstaaten noch immer negativ sind; Deutschland exportiert weiterhin auf
Pump in diese Lander.

Die innerdeutsche Erfahrung zeigt zudem, dass auch Transfers {iber mehr als
20 Jahre hinweg nicht notwendigerweise zu einem Abbau struktureller Pro-
bleme fiihren. Es ist nicht zu d4ndern: Strukturelle Probleme koénnen nicht durch
Transfers nachhaltig geldst werden, sondern nur mit struktureller Wirtschafts-
politik. Das ist freilich eine schwierige und langwierige Aufgabe. Niemand
sollte deshalb erwarten, dass die Probleme in Griechenland, Spanien und Portugal
in kurzer Zeit iiberwunden werden konnen.
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