Beschaftigung und Kapitalbildung in Deutschland

Frisancho Mariscal2000%! aber auclstockhammer
200452 Palacio-Vera et al20063) als Gegenent-
wurf zum Layard-Nickell-Modell zu sehen. Zweck
dieser auf Deutschland gerichteten Studie ist es
nun, die Hypothese zu Uberprifen, wonach die

Der Zusammenhang zwischen Beschéftigung
und Kapitalbildung

Wie in den meisten EU-L&ndern ist auch die Be-
schaftigungsentwicklung in Deutschland unbefrie-

digend. Langfristig hat sich ein hoher Bestand an
Arbeitslosen herausgebildet, und kurzfristig ist die
Beschéftigungsschwelle des Wirtschaftswachstums
zu hoch, um diesen Bestand tber den Konjunktur-
zyklus hinaus abzuschmelzen. Die Mehrheit der
Okonomen ist der Ansicht, hohe Léhne und rigide -
Arbeitsmarktinstitutionen seien verantwortlich fur
Hysterese und eine hohe Beschéftigungsschwelle.
Lohnzuriickhaltung, verstanden als Lohnerhéhun-
gen unterhalb des Produktivitatsfortschritts und zu
erreichen auch durch mehr Flexibilitdt am Arbeits-
markt, mifRte den Wiederaufbau von Beschéfti-
gung zumindest langfristig beglnstigen. Empirisch
l&Rt sich dies allerdings nicht beobachten: Die ge-
samtwirtschaftliche Lohnquote ist seit 1981 trotz
ricklaufiger Reallohne kontinuierlich gesunkén.
Sie hatte aber mehr oder weniger konstant bleiben
mussen, wenn Arbeit und Kapital ausreichend sub-
stituierbar waren, so wie digdsayard und Nickell
(19862 in ihrer einfluRreichen Arbeit angenom-
men hatten. Danach besaf3e die Héhe des Kapital
stocks bzw. die Kapitalbildung keinen langerfristi-

Kapitalbildung eine wichtige langfristig wirkende

Determinante fur Beschaftigung bzw. Arbeitslo-
sigkeit ist. Die Studie unterscheidet sich von den
genannten Ansatzen in zweierlei Weise:

Erstens untersucht sie nicht den EinfluR der Ka-
pitalbildung auf die Arbeitslosenquote, sondern
auf die Beschaftigung; die Determinanten sind
fur beide wahrscheinlich unterschiedlich, ins-
besondere was die Rolle der Arbeitsmarktin-
stitutionen, aber mdglicherweise auch die Lohn-
bildung betrifft>4

Zweitens Dbericksichtigt sie nicht nur die
kurzfristigen Wirkungen der Investitionen als
Teil der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage, son-
dern blickt auch auf die langfristigen Wirkun-
gen uUber ihren Kapazitatseffekt. Langfristig
sind Investitionsentscheidungen ein wichtiger
Beitrag zur Anpassung einer Volkswirtschaft
nach Nachfrage- und Preisschocks. Ein Gleich-
gewicht zwischen Beschéftigungs- und Kapital-

gen Einflul3 auf Beschéftigung und Arbeitslosig-

keit und es k&me vielmehr darauf an, bei gegebe-
ner Kapitalausstattung die Beschaftigung durch
Arbeitsmarktreformen zu erhéhen.
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im Bereich des ,Employment Protection Law* (EPLYve
mag vielleicht die Arbeitslosenquote zu reduzieeenso
wie ein zu starker Riickgang des Lohns. Aber béiidles
nicht automatisch zu einem Anstieg der Beschaftigun
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kerung im erwerbsfahigen Alter den Arbeitsmarkt zjih
verlaft.
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Kasten 1:
Kapazitats- und Einkommenseffekte der Realkapitalbildung und ihr Zusammenhatey Beschaftigung

Produktionstheoretische Grundlage ist eine linotzile Produktionsfunktion, die auf dem linearen @&hgions-
pfad eine Substitutionselastizitat von null und Béweichungen vom Expansionspfad (= Ineffizienzeme
Elastizitdt von grofRer als null erlaubt. Diese Vefigchung griindet in der statistischen Beobachtwuamach
sich in den meisten europaischen Landern Beschafiigind Investitionsquote bzw. Kapitalbestand digéc
richtet entwickeln. Eine Review-Arbeit voRowthornaus dem Jahr 1999 zeigt auch, dall der Median aus
33 dkonometrischen Studien eine Substitutionseitdtivon 0,58 erbrachte, in den meisten Fallenm dbeunter
lag® Okonomisch bedeutet dies, daB nur ein kleinerérdee Faktorinputs in einer Substitutionsheziehsteht,
der grol3ere Teil dagegen in einem komplementaresardmenhang. Mit anderen Worten: In einem kompl
mentéaren Verhdltnis spielt der relative Faktor-ro@éiterpreis keine Rolle fir Investitionsentscheigien, die
den Einsatz von Technologie oder Arbeit betreftéin. Reallohnriickgang fuhrt dann nicht zu einem kenge-
renden Anstieg der Beschéftigung, so dal3 die Lobiegeinkt, so wie dies auch tatsachlich fur dietsiche
Wirtschaft beobachtet werden konnte. Wenn Beschiftj und Output einer Volkswirtschaft in einem diudée
Technologie bestimmten festen Verhaltnistehen, gilt dies auch fir das Verhéltnis zwischexximal még-
licher Beschaftigung und gegebenem Kapitalstock:

D
1

1) Nimax = @Ymax Und (2) Yax = 1 K sowie
v
2 Nmax = a K mit v als Kapitalkoeffizienten.
Y

Die maximal mégliche Beschaftigung nimmt zu, ween idapitalstock expandiert. Es gilt fir die Wachssuate
der maximalen Beschaftigung
3 Ninax :1 ! mit | = AK
max
d. h., die Wachstumsrate ist bei gegebenem Kapééfikienten von der gleichgewichtigen Investitignete ab-
hangig. Kurzfristig gilt ebenso:

4) N =aY bzw.

5  Y=11
S

d. h., die aktuelle Beschaftigung héngt vom akame®utput der Volkswirtschaft bei gegebener priv&igarnei-
gung ab. Die kurzfristige Anderungsrate der Bedairig lautet:

(6) n=-——,

d. h., sie bewegt sich in Abhangigkeit von der kistigen Investitionsdynamik. Im Gleichgewicht spticht der
Einkommenseffekt der Investition ihrem Kapazitdesddf Nur unter diesen Umstanden kénnen die Untenen
diejenige Kapazitatsauslastung realisieren, diéisiaotwendig ansehen, um die Preise zu erzielienhnen die
angestrebte Rentabilitat ihrer Investitionen sitHes gilt somit

Al s Y

7 - =
% | V Yinax

als Investitionsfunktion. Die Investitionen der €mtehmen sind somit vom aktuellen Grad der Kap@aitésla-
stung sowie von der Harrod’schen befriedigendenWsaensrate der effektiven Nachfrage (s/v) abhangar-
malerweise weichen Einkommens- und Kapazitatseffekeinander ab. Fir den Anpassungspfad gilt dann:

@®) %=1(n—nmax)mit0>js1

mit j als Anpassungsparameter. Der Anpassungspfad Ganet
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n = 1Al

S Yo VY
Gleichung (9) beschreibt, wie die Unternehmen iiber Investitionsentscheidungen ihre Kapazitat as elr-
wartete Niveau der Nachfrage anpassen, welchedeauEinkommen der neuen Investitionen resultieat. ih-
ter diesen Umstanden reduzieren sie die RisikefPférsbildung und interner Verzinsung des eingésetKa-

pitals, die aus einer zu groRen Kapazitat reselie6leichung (9) ist die Basis des Fehlerkorrekbadells fir
die empirische Analyse, wie es in dieser StudieuBtganzung von weiteren Kontrollvariablen verweinaird.

© }%

sY

#ROWTHORN, R.: Unemployment, Capital-Labour Sulniiin, and Economic Growth. IMF Working Paper 99/4399.

bestandsentwicklung wird dann erreicht, wenn Zuwachsrate der Bevolkerung im erwerbsfahigen
der Einkommenseffekt neuer Investitionen aus- Alter in den 80er Jahren als Folge massiver Zu-

reichend grof3 ist, um die neu geschaffenen Ka-
pazitaten im gewlnschten Mal3e auszulasten.
Andernfalls passen sich die Unternehmen tber
eine Reduzierung des Kapitalstocks an, denn
sie konnen lediglich Uber ihre Investitionen,
nicht aber Uber die Nachfrage aus diesen Inve-
stitionen entscheiden. Der langfristige Zusam-
menhang zwischen Kapitalbildung und Be-
schéaftigungsentwicklung ist vereinfacht im Mo-
dell in Kasten 1 dargestellt.

Die hier zur Diskussion stehende Hypothese rich-
tet den Blick der Wirtschaftspolitik auf Einflul3-

wanderung seit 1985 zu verbuchen. Aber wahrend
in der alten Bundesrepublik die Zahl aller Erwerbs-
tatigen bis 1980 im grof3en und ganzen Schritt mit
der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter hielt,
offnete sich bereits im Zeitraum 1970 bis 1990
eine Lucke zwischen den Zuwachsraten des Ar-
beitsangebots auf der einen und des sog. Arbeits-
volumens, d. h. der Zahl der geleisteten Arbeitneh-
merstunden, auf der anderen Seite. Betrachtet man
nun nur noch Gesamtdeutschland seit 1992 (ohne
den Sondereffekt des Jahres 1991), fallt der Riick-
gang der Wachstumsrate der erwerbsfahigen Be-
vOlkerung unter die Rate der 70er Jahre auf. Dabei

faktoren, die auRBerhalb des Arbeitsmarktes ange- erreichte der Saldo der Zuwanderung aus dem
siedelt sind. Es stellt sich dann insbesondere die Ausland erst 1992 seinen Hohepunkt und nahm da-
Frage, wie die Geldpolitik und die Fiskalpolitik nach stetig ab. Ins Auge fallt nun aber auch der
(aktuelles Stichwort: Unternehmenssteuerreform) kontinuierliche Riickgang im Arbeitsvolumen. Zu-
nachhaltig jene Investitionen auslosen konnten, die sammengefaldt kann konstatiert werden, dafd sich
notwendig wéaren, um zumindest das Beschéfti- die friiher enge Korrelation zwischen dem Wachs-
gungshiveau aufrechtzuerhalten bzw. — bei hoher tum des Arbeitsangebots und dem Wachstum der
Unterbeschéaftigung — wieder zu erhdhen. Beschaftigung spatestens seit Beginn der 1980er
Jahre gelockert hat. Sondereffekte aus der deutschen
Vereinigung haben diesen allgemeinen Trend offen-
bar nicht ausgeldst, sondern zeitweise Uberlagert.
Aus der Perspektive dieser Studie heraus fait Ta- Vergleicht man diese Entwicklung nun mit der
belle 1 die wichtigsten Trends in Deutschland seit Wachstumsrate der Bruttoanlageinvestitionen (bzw.
1961 zusammen: auch des ,Nettokapitalbestands”), so wird eben-
Die ersten drei Spalten zeigen, wie weit sich falls eine langfristig ricklaufige Tendenz sichtbar.
die Beschaftigung an das Wachstum der Bevolke- Besonders auffallig ist die Halbierung der durch-
rung im erwerbsfahigen Alter (15-65) anpaf3te. Fur schnittichen Wachstumsrate des Nettokapitalstocks
die frihere Bundesrepublik (hier: Angaben bis in den 80er Jahren, als sich in der alten Bundesre-
1990%5 ist eine besonders hohe durchschnittliche publik Arbeitsangebot und Beschaftigung deut-

Wie sich das Bild fur Deutschland darstellt

schnittlichen Zuwachsrate fir die 80er Jahre alewits
der statistische Anstieg einer gesamtdeutschen falein
Drittel des Jahres 1990 erhdéhend nieder.

55 Die deutsche Vereinigung erfolgte im Oktober 1968s
erste volle Jahr fir Gesamtdeutschland ist demA8éi.
Jahresdurchschnittlich gesehen schlagt sich inddech-
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Tabelle 1:

Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter, Erwerbstatige, Arbeitav@n der Arbeitnehmer, Bruttoanlage-

investitionen und Nettokapitalstock: durchschnittliche Wachstumsraten
- in % pro Jahr 1961-2005 -

Bevdlkerung im . Kapitalbildung
. ... a | Arbeitsvolumer

erwerbsfahigen | Erwerbstatigd Arbeitnehmet - - ]

Alter® rbeitnehm Bruttoanlageinvestitionen Nettokapitalbestand

1961-1970 0,1 0,2 0,0 1,7 55
1971-1980 0.4 0,4 -0,3 -1,0 55
1981-1990 1,3 11 0,0 0,6 2,1
1992-2005 0,3 0,0 -0,8 -1,7 1,9

2 personen. - Millionen geleistete Arbeitsstunden. Die Daten 196870 sind nicht vollstandig kompatibel mit den &at1971-2005—
¢Euro, Preise von 2000.

Quellen: AMECO Datenbank; Statistisches Bundesamsiaden; IAB (Arbeitsvolumen); Berechnungen deslIW

licher als zuvor auseinander zu entwickeln began- geinvestitionen im Zeitraum 1961 bis 2005 bestand
nen. Dieser Trend setzt sich dann auch fir Ge- (vgl. Abbildung 2). Die bivariate Regressionsge-
samtdeutschland fort, besonders deutlich, wenn manrade zeigt eine signifikante positive Korrelation
das Ausnahmejahr 1991 auBer acht laRt. Einen zwischen diesen beiden Aggregaten mit einem ho-

ahnlichen Trend zeigt die Entwicklung der Inve-
stitionsquote (vgl. Abbildung 1). Offensichtlich
reicht die Realkapitalbildung in der Wirtschafttic

hen ErklarungsgehalR¢squarell die es nahelegt,
eine komplementare Beziehung zwischen beiden
Produktionsfaktoren anzunehmen. Die Abbildung

mehr aus, um genigend Arbeitsplatze zur Absorp- zeigt auch einen starken Bruch, der durch die
tion des Zuwachses der Bevolkerung im erwerbs- deutsch-deutsche Vereinigung 1990/1991 ausge-
fahigen Alter zu schaffen.

Abbildung 1:

Anteil der Bruttoanlageinvestitiongram Brutto-

inlandsprodukt

- in % (Investitionsquot8)

l6st wurde3® und der in entsprechenden Darstel-
lungen fur die anderen EU-Lander nicht besteht.

Abbildung 2:
Erwerbstatige und kumulierte Bruttoanlageinve-
stitionen, 1961-200%
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Eine andere Perspektive macht die Art des Zu-

2 Gesamtwirtschaft; Preise von 2000°Seit 1991 Gesamtdeutsch-
land.

Quellen: AMECO-Datenbank; Darstellung des IWH.

sammenhanges deutlich, die zwischen der Zahl der 56 Dieser Bruch kommt starker in Darstellungen zunr-Vo

Erwerbstéatigen und den kumulierten Bruttoanla-

120

schein, die das Arbeitsvolumen oder den Nettokbspitek
beinhalten.
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Empirische Strategie, Variablen und Daten

Die empirische Vorgehensweise umfaldt zwei
Schritte. Der erste Schritt besteht darin, ein Modell
zu testen, welches in Einklang mit dem theore-
tischen Hintergrund steht (Modell 1). Der zweite
Schritt dient der Uberpriifung der Robustheit der
okonometrischen Ergebnisse. Zu diesem Zweck
wird das Modell mit dem Virus einer alternativen
Theorie ,geimpft, um das Verhalten der Varia-
blen zu Gberprifen (Modell 2). Die Schatzungen
erfolgen mit einem Fehlerkorrekturmodell, wel-
ches die kurz- und langfristigen Eigenschaften der
Beziehungen zwischen Beschéftigung und erkla-
renden Variablen beschreibt (siehe Kasten 2).

In Modell 1 wurden folgende Variablen gete-
stet: das Arbeitsvolumen der Arbeitnehmiy &ls
zu erklarende Beschéftigungsvariable und Investi-
tionsquote IQ), Kapazitatsauslastung), Terms-
of-Trade M) als erklarende Variablen. Dem Ar-
beitsvolumen wurde der Vorzug gegeniiber ande-
ren Beschaftigungsindikatoren eingeraumt, weil
damit Verzerrungen ausgeschlossen werden, die
mit Anderungen in der durchschnittlichen Arbeits-
zeit einhergehen (wachsende Anteile von Teilzeit-
arbeit zum Beispiel). Alle Variablen gehen sowohl
in Gestalt ihrer Verdnderungsraten (kurzfristige Be
ziehung) wie auch ihrer logarithmisierten Niveaus
(langfristige Beziehung) in die Schatzungen ein.
Alle Variablen sind in der Form ihrer Verande-
rungsraten stationdr mit Ausnahme der Kapazitats-
auslastung, die auch als Niveauvariable stationar
ist. Als zuséatzliche Variable wird miKl der Ein-
flul einer Veranderung der Importquote als Folge
von Terms-of-Trade-Schocks getestet. Eine reale
Aufwertung fihrt zu einem Anstieg der Import-
quote und damit zu sinkender Beschéftigung. Die
logarithmisierten Niveauvariablen bilden den Fehler
korrekturterm und entsprechen den Residuen der
Langfristbeziehung. In der Schatzung missen die
Koeffizienten der Langfristbeziehung das von der
Theorie erwartete Vorzeichen annehmen, dies wére
ein positives Vorzeichen fi€), C sowie ein nega-
tives Vorzeichen firM. Dies entspricht einem
negativen Vorzeichen fir die Residuen in der
Schatzung, fur die ferner Stationaritat gelten muf3
(mit wachsendenmt werden sie immer kleiner).
Okonomisch bedeutet die Stationaritat der Resi-
duen, dal3 Beschéftigung und Kapitalakkumulation
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langfristig konvergieren, d. h. sich auf eirstaady
state hin bewegen. Dagegen kénnen die Koeffi-
zienten fur die Kurzfristbeziehung sowohl negativ
wie auch positiv ausfallen, da in einem konkreten
Jahr eine Abweichung vom langerfristigen Anpas-
sungspfad mdglich ist.

Die Ergebnisse dieses Modells wéaren relativ
uninteressant, selbst wenn die erwarteten Vorzei-
chen und Signifikanzen eintrafen, wenn sie nicht
mit Blick auf alternative Spezifizierungen robust
waren. Die Kapitalbildung kdnnte ja auch auf das
Arbeitsangebotl() reagieren, etwa Uber den neo-
klassischen Preismechanismus flexibler L6hne und
Uber die Kapitalintensitat. In diesem Falle wirde
ein steigendes Arbeitsangebot, bei ausgelastetem
Kapitalstock und gegebenen Preisen zu einem sin-
kenden Reallohn und zu mehr Beschaftigung fuh-
ren. Aus diesem Grunde wird im zweiten Schritt
das Modell mit dem Virus der Substitutionshypo-
these ,geimpft, d. h., es wird als zusatzliche Va-
riable das Arbeitsangebot und damit implizit der
neoklassische Reallohnmechanismus einbezogen.
Es liegt auf der Hand, dal? bei relevanten Substitu-
tionsbeziehungen ein Vorzeichenwechsel in der
Langfristbeziehung fir die Kapitalbildungsvaria-
ble eintreten mufite. Dies wére ein Hinweis darauf,
daRR dem Preis des Faktors Arbeit eine erhebliche
Bedeutung fur die Beschaftigung einzurdumen
ware. DarlUber hinaus mifite der Koeffizient fur
das Arbeitsangebot einen Wert von nahezu eins
annehmen (als Elastizitat der Arbeitsnachfrage hin-
sichtlich des Angebots).

Die fur die Kapitalbildung, das Bruttoinlands-
produkt, das Arbeitsangebot und die Terms-of-Trade
verwendeten Zeitreihen entstammen der AMECO-
Datenbank der EU-Kommission. Die Investitions-
quote ist das Verhaltnis zwischen Bruttoanlage-
investitionen (gesamte Wirtschaft und Preise von
2000) und realem Bruttoinlandsprodukt. Auf die
ebenfalls in der AMECO-Datenbank verflgbare
Reihe ,Nettokapitalstock” als Grundlage fur eine
~Akkumulationsrate* wurde wegen der bekannten
methodischen und theoretischen Vorbehalte ver-
zichtet>’ Methodische Vorbehalte gibt es auch, fir

57 Erstens ist die Bewertung des Kapitalstocks dtatis
schwierig, weil der Wert von den Rentabilitatsetwagen
potentieller Kaufer abhangt. Zweitens ist die Etlnnitg
des Kapitalstocks durch die Bewertung der Abschraken

121



Kasten 2:
Empirische Modelle

Die in Gleichung (9) dargestellte Kapitalbildungsahle kann in ein Fehlerkorrekturmodell entwedisrlave-
stitionsquote oder aufgesplittet in Investitionerd Bruttoinlandsprodukt (als aggregierte Nachfragjajehen.
In dieser Studie wird der erste Weg gewahlt. Ddddrkorrekturmodell 1 lautet in seiner Grundfornevolgt:

(10) AN, =5y + BAINIQ, + BAIN X, + B3FK

wobeiN und1Q die Beschéftigung bzw. die Investitionsquote siXdst ein Vektor verschiedener zusatzlicher
Testvariablen (Terms of Trade, Kapazitatsauslasgnagl, verzdgerte Variablen und Dummiés.ist der Feh-
lerkorrekturterm und entspricht den Residuen aud dagfristbeziehungS; gibt die Anpassungsgeschwindig-
keit an die Gleichgewichtsbeziehung wider und emthpdemj-Parameter in den Gleichungen (8) und (9). Di

D

Das Fehlerkorrekturmodell 2 lautet:

Variable hinzugekommen.

langfristige Beziehung wird durch den kointegrativieeil des Modells mit der Konstanten sowie deratdgmi-
sierten Niveauvariablen beschrieben, die kurzfiesBeziehung enthalt dagegen die Wachstumsratexate-
blen @QIn). Die Schatzung der langfristigen Beziehung lgtfiber die Kointegrationsgleichung

(11) FK,=ayInN, —a; —a,In1Q, —a5In X, .

Die Schatzung erfolgt in einem einstufigen Verfahieei dem deFK-Term in Gleichung (10) durch die verzo-
gerten Variablen in Gleichung (11) ersetzt werdeamit ein Fehlerkorrekturmodell sinnvoll geschaterden
kann, missen die Residuen der Langfristbeziehwatmpsér sein. Im einstufigen Verfahren ist dariiieaus zu
beachten, dal3 die kritischen Werte @&tatistik furFK in Gleichung (11) Uber den kritisch&fwWerten fur die
Koeffizienten der Niveauvariablen in Gleichung (liégen, da in letzterem Falle ein jeder Koeffiziem Pro-
dukt ist (z. B.a, ), aber ausschlaggebend fir die Existenz einert&giationsbeziehung ausschlieRlich ger
Wert fur f; ist. Weiterhin kommt es darauf an, dafl zumindester langfristigen Beziehung die Variablen die
von der Theorie her zu erwartenden Vorzeichen tmabDas bedeutet, dal3 die Investitionsquote i €f0posi-
tives und in (11) ein negatives Vorzeichen aufweise3 (entsprecherdiein negatives bzw. positives Vorzeichen).

Wahrend fur die Variablen Erwartungen hinsichtlads Vorzeichens formuliert werden kénnen, gilt dieht
fur die Konstante, in der sich nicht nur Produkéitétrends, sondern auch Anderungen anderer Paa(neB.
des Kapitalkoeffizienten oder der Sparquote) awgdni kdnnen.

(12) AInN; = S, + BAINIQ, + BAIN X, +5 AlnL, + B,FK_; .

Gegeniber (10) ist in (12) und der komplement&ri§rSchatzung lediglich das Arbeitsangehoals explizite

Die Autokorrelation der Schatzungen wird mit d@Statistik (20 Lags) Uberpriift; das Aikike- bzw.h8arzin-
formationskriterium dient zur objektiven FestlegudayLag-Lange. CUSUM- und CUSUM-squared-Tests Uber
prifen die Stabilitat der Ergebnisse. Alle Schagmmerfolgen mit OLS.

Regressionen die kumulierten Bruttoanlageinve-
stitionen zu verwenden. In der Investitionsquote,
die zwei Bruttogrof3en aufeinander bezieht, wird

das Problem der Abschreibungen dagegen gemil-
dert. Das Arbeitsangebot wird an der Zahl der Be-

volkerung im erwerbsfahigen Alter zwischen 15 und
64 Jahrenlébour forcg gemessen. Die Terms of
Trade sind als Exportpreisindex zu Importpreisin-

problematisch. Aus diesem Grunde arbeitet diesdi&Stuit
den Bruttoanlageinvestitionen.
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dex berechnet. Die Kapazitdtsauslastung soll den
Grad der wirtschaftlichen Aktivitat widerspiegeln
und ist die kurzfristige bzw. zyklische Kompo-
nente mit entsprechenden Effekten flr Beschafti-
gung und Kapitalbildung. Die Daten stammen vom
ifo Institut und betreffen das Verarbeitende Ge-
werbe>® Die Beschéaftigung wird als Arbeitsvolu-
men der Arbeitnehmer gemessen; die entspre-
chende Zeitreihe entstammt Angaben des Statisti-

58 Ohne Nahrungs- und GenufRmittel.
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Tabelle 2:

Ergebnisse der Schatzungen

Schatzergebnisse

Fehlerkorrekturschatzung (einstufig Es werden im folgenden nur die signifikanten
Verfahren); abhangige Variable: Schatzergebnisse berichtet; in allen Schatzungen
_Verdnderungsrate des erwies sich die Terms-of-Trade-Variable als insi-
Arbeitsvolumens der Arbeitnehme| . ) ) . )
gnifikant, ebenso jene Dummy-Variable, die einen
.1 (12) @1 moglichen Bruch in der Erfassung des Arbeitsvo-
Kurzfristvariablen lumens abdecken soll. Die erste Schéatzung betrifft
Aln 1Q 0,186%* | 0,284%* | 0,309% Modell 1, welches in zwei Varianten geschatzt
- 0 1250 wurde (vgl. Tabelle 2).
n ’ . . In der Langfristbeziehung traten alle Variablen
Aln N(-1) 0,105 | 0,096~ mit den erwarteten Vorzeichen auf. Der Koeffi-
Aln L 0,098 zient fir das verzogerte Beschaftigungsniveau ist
— negativ, und seine Hoéhe berichtet, wie schnell sich
Langfristvariablen?® vgr: . . .
das Beschaftigungsniveau an die Investitionsquote
In N(-1) -0,423"* | -0,538* | -0,611" anpaBt. Der positive Koeffizient der Investitions-
Konstante 3,775%* | 5309%* | 4,3907%* qguote signalisiert eine uberwiegend komplemen-
In 10(-1) 0.080% | 0120 | 0201+ tare Beglehung zwischen .Kap.ltal und ngchaftl-
gung. Die Konstante erweist sich als positiv, was
nL(-1) ) ) 0,151 moglicherweise damit zu erklaren ist, dal’ der T+end
Vereinigungs- 0,085 | 0,109** | 0,070** anstieg der Arbeitsproduktivitat (beschéaftigungs-
dummy vermindernd) durch einen Anstieg des Kapitalko-
1991-Dummy 0,160%* | 0,139 | 0,165** effizienten und/oder Riickgang der Sparneigung
R? 0,956 0,946 0,951 (beschaftigungssteigernd) mehr als kompensiert
wurde. Die Residuen der Langfristbeziehung sind
Q-Stat. (20 lags) 0,805 0,234 0,148 o ” gy
(t-Werte) stationar, so dal Investitionsquote und Beschafti-
Resid Lwertd) — 070" gung langfristig auf eineSteady-Stat&onvergie-
esid (t-wer = s ren. Die Kapazitatsauslastung in Variante 1.1 ist

** 1 %, ** 5 %, ** 10 % Signifikanz; C: Kapazit&auslastung;
IQ: Investitionsquote, N: Arbeitsvolumen ArbeitnelimL: Arbeits-
angebot. -2Division der Koeffizienten mit dem ,Speed-adjustrtten
Parameter ergibt die Koeffizienten der Kointegnasgchatzung mit
der entsprechenden Vorzeichenanderufidritischer t-Wert bei drei
Langfristvariablen (und Konstanter) und 46 Beobanbéen liegt bei
-3,915 fir das 5%-Niveau, und bei vier Variablen-8¢975 auf dem
10%-Niveau. Die t-Werte der Kointegrationsschéatzliegen zwi-
schen 4 und 156.

Quelle: Schéatzungen des IWH.

signifikant. Da Kapazitatsauslastung und Investiti-
onsquote jedoch Uber die Investitionsfunktion
(siehe Kasten 1) verbunden sind, kann Variante 1.1
ein Multikollinearitatsproblem enthalten. Eine Re-
gression ohne Kapazitatsauslastung (Variante 1.2)
erhoht in der Tat die Parameterwerte fur die bei-
den Investitionsvariablen in der Schatzung wie
auch ihr Signifikanzniveau. DieWerte sind fur
Niveauvariablen und das Residuum oberhalb der
schen Bundesamtes Wiesbaden bzw. des IAB. Sie kritischen Werte fur das 5%- bzw. 1%-Niveau. Die
konnte allerdings einen Bruch enthalten: Die bis CUSUM-Werte liegen innerhalb der kritischen Li-
zum Jahre 1969 vorliegenden Daten des IAB ent- nien (5%) uns signalisieren Stabilitat. In beiden
sprechen nicht der Konzeption der ESVG 95 (Da- Schatzungen erreicht das Bestimmtheitsmal® ca.
ten ab 1970), weshalb eine entsprechende Dummy-95%, und die Q-Statistik berichtet nur eine geringe
Variable (1961-1969 = 0, ab 1970 = 1) gesetzt wurde. Autokorrelation.

Alle Schatzungen enthalten eine weitere Dummy- Das wichtigste Ergebnis der Schatzung von
Variable mit dem Wert O fur den Zeitraum 1961 Modell 2 ist der ausgebliebene Vorzeichenwechsel
bis 1991 und 1 ab 1992. Damit soll der langerfri- fur die Kapitalbildungsvariable im langfristigen
stige Entwicklungsbruch in den Zeitreihen, der Abschnitt der Schatzung, nachdem das Arbeitsan-
durch die Wiedervereinigung entstanden ist, repra- gebot als Variable einbezogen wurde (Tabelle 2,
sentiert werden. Spalte 2.1). Dariiber hinaus liegt die Elastizitat der
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Beschaftigung in Bezug auf das Arbeitsangebot liegende Politiken zu schérfen. Die Analyse fihrt
weit unter eins. Es gibt somit eine statistische Be- nicht zu einer Zurtickweisung der Hypothese, wo-
ziehung zwischen Arbeitsangebot und Beschéafti- nach (eine schwache) Kapitalbildung die (schwa-
gung, die jedoch von den beiden hier getesteten che) Beschaftigungsentwicklung bestimmt. Sie wird
Theorien nicht erklart wird. In anderen Modellspe- ferner gestiitzt durch die Ergebnisse eines weiteren
zifikationen, die hier nicht berichtet werden, neigt Tests, der die Wirksamkeit der alternativen Sub-
die Variable des Arbeitsangebots sogar dazu, insi- stitutionshypothese kontrolliert. Die Ergebnisse-we
gnifikant zu werden. Alle Ubrigen Parameter flr fen die Frage nach den wirtschaftspolitischen Kon-
die Qualitat (Bestimmtheitsmal3, Q-Statistik, DW- sequenzen auf. Angesichts des seit Beginn des
Statistik) ahneln denen von Modell 1 mit einer neuen Jahrzehnts zu beobachtendenden Rickgangs
Ausnahme: Der Stabilitatstest fiel schlechter aus. der Investitionsquote scheint es notwendig, das Au-
genmerk der Forschung starker auf Investitionsan-
reize anderer Politikbereiche zu richten. Dazu ge-
hort insbesondere die Fiskalpolitik und die mit ihr
verbundene Gestaltung der steuerlichen Anreize,
Ausgangspunkt dieser Untersuchung war die Hypo- die Investitionen in Realkapital attraktiver als in
these einer langerfristigen Beziehung zwischen den Wertpapierdepots machen sollten. Dazu gehért auch
Entwicklungen von Kapitalbestand und Beschafti- die Frage, ob die Geldpolitik der EZB, die den ge-
gungsstand, die anhand von Arbeitsvolumen der samten Euro-Raum im Blick haben mufR3, mdgli-
Arbeitnehmer und der Investitionsquote getestet cherweise fur Deutschland zu restriktiv ausfallt.
wurde. Die Bedeutung arbeitsmarktpolitischer Va-

riablen wurde bewuf3t nicht explizit getestet, um Hubert Gabrisch
den Blick fur andere, auf3erhalb des Arbeitsmarkts (Hubert.Gabrisch@iwh-halle.de)

Investitionen als zentrales Problem der
Wirtschaftspolitik

Regulatorische Risiken — das Ergebnis staatlicher Anmaf3ung
oder 6konomisch notwendiger Intervention?

— Ein Bericht Uber eine gemeinsame Konferenz
des Instituts fur Wirtschaftsforschung Halle und der Handelshochschule Leipzig —

Die Regulierung von Markten fir Produkte und veranstaltet. Ziel des Workshops war es, ausgewie-
Dienstleistungen ist — trotz und gerade wegenrder i sene Experten aus Theorie und Praxis zusammen-
jungster Zeit stattfindenden Liberalisierung und Re zufuhren, die Gber ihre Erfahrungen berichteten.

strukturierung vieler Industrien — ein bedeutendes
okonomisches und politisches Anliegen. Wichtige
Aspekte der Regulierung wurden haufig vernachlas-

sigt. Hierzu gehoren die Auswirkungen von durch 04ation von kostenbasierten Elementen in eine
die Regulierung verursachten Unternehmensrisiken preisbasierte Monopolregulierung wird an Be-

und deren Konsequenzen fir Unternehmen sowie deutung gewinnen

fur die allgemeine wirtschaftliche Leistungsfahig-

keit. Regulatorische Risiken treten zum Beispisl al  J6rg Borrmannvon der Universitat Wien disku-

Konsequenz von Privatisierung und Liberalisierung, tierte die Auswirkungen preisbasierter Regulierangs

Globalisierung und Internationalisierung, Regulie- verfahren auf optimale langfristige Investitions-

rung und Wettbewerbspolitik auf. niveaus (gemeinsame Arbeit n@ert Brunekreeft
Das IWH hat daher gemeinsam mit der Han- von der Jacobs University Bremen). In den ver-

delshochschule Leipzig (HHL) einen zweitagigen gangenen 30 Jahren hat eine fundamentale Veran-

Workshop zum Thema ,Regulatorische Risiken“ derung durch den Ubergang von einer kostenba-

Teil 1: Wissenschaftliche Beitrage
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