Deutschland 1998/99 — Binnennachfrage starkt Aufschwung

Die konjunkturelle Aufwértstendenz in Deutsch-
land ist im ersten Quartal dieses Jahres starker
geworden. Viele Anzeichen sprechen dafir, daR
der Konjunkturfunke zunehmend vom Export auf
die Binnennachfrage berspringt, so dafl der Auf-
schwung im weiteren Verlauf dieses und des nach-
sten Jahres an Breite gewinnen wird. Dies schlief3t
allerdings Schwankungen der konjunkturellen Dy-
namik in den einzelnen Zeitabschnitten nicht aus.
So ist im zweiten Quartal vor allem nach dem
Auslaufen der Vorzieheffekte infolge der Mehr-
wertsteuererhthung voriibergehend mit einer Ver-
ringerung der Auftriebskraft zu rechnen.

Abbildung 1:
Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
- saison- und arbeitstaglich bereinigt, in Preisen von 1991 -
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Die Impulse aus dem Ausland, die 1997 den
Anstieg des Bruttoinlandsprodukts zu 70 Prozent
bestimmten, bleiben im Prognosezeitraum kraftig,
auch wenn sie nach dem vorangegangenen Ex-
portboom etwas an Starke verlieren. Zuwéachse
kommen bei steigender Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Exporteure vor allem von der konjunk-
turellen Beschleunigung in der Européischen
Union, die 1999 von der Einflhrung des Euro ge-
stiitzt werden durfte. Dabei sind die negativen
Auswirkungen in Rechnung gestellt, die direkt und
indirekt auf den deutschen Export von der Aus-
breitung des Krisenherdes in Asien ausgehen.
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Angesichts der aufgehellten Gewinnerwartun-
gen sowie unter dem Druck der gestiegenen Kapa-
zitatsauslastung werden die Unternehmen ihre In-
vestitionen in neue Ausriistungen und gewerbliche
Bauten deutlich erhéhen. Auch im Wohnungsbau
gewinnen die Auftriebskréafte allm&hlich die Ober-
hand. Allerdings bleibt die Konjunktur bei den
Unternehmensinvestitionen zwischen West- und
Ostdeutschland gespalten. In den neuen Bundes-
landern setzt sich der Nachfrageriickgang auf-
grund der Ubersteigerungen in den Jahren nach
der Vereinigung fort und wird 1998 am stérksten
zu Buche schlagen.

Impulse kommen in diesem und verstarkt im
nachsten Jahr wieder vom privaten Verbrauch.
Vor allem die seit Jahresbeginn wirksame steuerli-
che Entlastung und die leichte Entspannung am
Arbeitsmarkt regen die privaten Haushalte zur Er-
héhung ihrer Konsumausgaben an. Mit der sich
abzeichnenden Besserung am Arbeitsmarkt werden
die verfiigharen Einkommen bei moderaten Lohn-
steigerungen 1999 erneut starker als im Vorjahr
steigen und angesichts des ruhigen Preisklimas zu
einer weiteren Kraftigung des privaten Verbrauchs
beitragen.

Alles in allem wird die Binnenkonjunktur 1998
als Antriebskraft der gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktion gegenlber der Auslandshachfrage hinzu-
gewinnen und im kommenden Jahr an Bedeutung
in etwa mit ihr gleichziehen. Nach 2,6 vH in die-
sem Jahr wird das Bruttoinlandsprodukt 1999 mit
2,7 vH etwas schneller steigen. In Ostdeutschland
dirfte dabei die Schwachephase langsam Uber-
wunden werden, so daf’ im néchsten Jahr hinsicht-
lich der Wachstumsdynamik fast wieder zu West-
deutschland aufgeschlossen werden kann.

Die Kraftigung des konjunkturellen Aufschwungs
zeigt erste Spuren am Arbeitsmarkt. Wahrend die
Trendwende in Westdeutschland erreicht ist, setzt
sich allerdings der Beschaftigungsabbau auf dem
ersten Arbeitsmarkt in Ostdeutschland im Laufe
dieses Jahres weiter fort und kommt frithestens im
Herbst zum Stillstand. Das grofe gesamtwirt-
schaftliche Gewicht der schrumpfenden Sektoren
Staat und Baugewerbe sowie die noch geringe
Wetthewerbsféhigkeit stehen hier einer Entspan-



nung im Wege. Die vorlbergehende Aufstockung
der Mittel fur die Arbeitsmarktforderung nach dem
kraftigen Abbau im vergangenen Jahr schafft zwar
Beschéftigung auf dem zweiten Arbeitsmarkt und
wirkt einem Anstieg der registrierten Arbeitslosig-
keit entgegen, liefert jedoch lediglich einen Auf-
schub fur die Losung der Arbeitsmarktprobleme.
Nach dem leichten Preisniveausprung im April
und Mai dieses Jahres infolge der Mehrwertsteuer-
anhebung dirfte sich der Anstieg der Lebenshal-
tungspreise im weiteren Verlauf des Jahres ab-
schwéchen und in diesem wie im néachsten Jahr bei
nur reichlich 1 vH liegen. Trotz steigender Kapa-
zitatsauslastung bleibt der Preiserhdhungsspiel-
raum fur die Unternehmen angesichts in diesem
Jahr sinkender und im n&chsten Jahr stabiler

Tabelle 1.
Gesamtwirtschaftliche Eckdaten der Prognose des
IWH fir Deutschland 1998 und 1999

1997 | 1098 | 1999
reale Veranderung gegeniber
dem Vorjahr in vH

Privater Verbrauch 0,2 1,7 2,2
Staatsverbrauch -04 0,2 0,6
Anlageinvestitionen 0,2 3,8 41
Ausristungen 3.9 8,5 8,5
Bauten -2,2 0,6 0,8
Letzte inlandische
Verwendung 1,2 2,2 2,2
Ausfuhr 10,7 8,8 7.3
Einfuhr 7,0 77 6,0
Bruttoi nlandsprodukt 2,2 2,6 2,7
Westdeutschland 2,2 2,7 2,7
Ostdeutschland 1,6 2,0 2,6
in 1.000 Personen
Erwerbstétige (Inland) | 33.928 33.858  34.027
Westdeutschland 27875 27.919 28.082
Ostdeutschland 6.053 5.949 5.945
Arbeitdose 4.385 4334 4,164
Westdeutschland 3.030 2.924 2.814
Ostdeutschland 1.355 1.410 1.350
in vH
Arbeitslosenquotée® 11,4 11,3 10,9
Westdeutschland 9,8 9,5 9,1
Ostdeutschland 18,3 19,2 18,5

Veréanderung gegeniber
dem Vorjahr in vH

Preisindex fir die

L ebenshaltung 1,8 1,2 1,3
Westdeutschland 1,8 1,2 1,3
Ostdeutschland 2,1 15 15

2 Arbeitsosein vH der Erwerbspersonen (Inland).
Quellen: Statistisches Bundesamt; Prognose des IWH.
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Lohnsttickkosten sowie des zunehmenden innereu-
ropaischen Wettbewerbs gering. Die erwartete
leichte Aufwertung der D-Mark bzw. des Euro
wirkt ebenfalls beruhigend auf das Preisniveau,
und bei den Rohstoffpreisen ist lediglich mit einem
verhaltenen Anstieg zu rechnen.

Auch fur die Euroregion insgesamt fallt die In-
flationsprognose moderat aus. Ein nennenswerter
Zinsschritt der Bundesbank oder der Européischen
Zentralbank ist daher nicht zu erwarten, zumal
auch die Geldpolitik der kunftigen EWU Verant-
wortung mit dafir tragt, die Krise in Sldostasien
nicht zu verscharfen. Jedoch kommt im weiteren
Verlauf der Lohnentwicklung fir die Geldpolitik
und die Kontinuitat des anziehenden Aufschwungs
eine grofle Bedeutung zu. Drohen die Lohne den
durch den Produktivitatsfortschritt und den als
tolerierbar angesehenen Preisniveauanstieg zu
uberschreiten, wird die Zentralbank die geldpoliti-
schen Ziigel anziehen. In Ostdeutschland sollte die
Lohnentwicklung im Prognosezeitraum angesichts
der uberdurchschnittlich hohen Arbeitslosigkeit
deutlich hinter dem Produktivitatsanstieg zuriick-
bleiben.

Internationales Umfeld mit Licht und Schatten

Die Wdtwirtschaft befindet sich weiterhin auf
Wachstumskurs. Allerdings gehen von den Wirkun-
gen der Asenkrise dampfende Effekte auf die
Konjunktur aus.

In den Léndern der zukinftigen Européischen
Waéhrungsunion (EWU) hat sich der konjunkturelle
Aufschwung gefegtigt. In diesem Jahr wird das
reale Bruttoinlandsprodukt um 2,8 vH und 1999 um
rund 3 vH zunehmen. Allerdings besteht das kon-
junkturelle Gefélle zwischen den EWU-Léandern
fort. Wahrend Nachfrage und Produktion in Irland,
Finnland, Portugal, Spanien und in den Niederlan-
den besonders dynamisch expandieren, verlauft die

Tabelle 2:

Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise
und Arbeitdosenquote in der kiinftigen EWU

- Veranderung in vH gegentiber dem Vorjahr -

1997 | 1998 | 1999
Bruttoi nlandsprodukt 25 2,8 2,9
Verbraucherpreise 1,7 14 1,7

Arbeitdosenquote in vH 12,4 11,8 11,2
Quellen: OECD; Prognose des IWH.
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Der EinfluB der Asienkrise auf die Konjunktur-
prognose

Die Krise in Asien beeinfluld die konjunktu-
relle Entwicklung in Westeuropa Uber verschie-
dene Kandle. Die zuriickgehende Nachfrage der
asiatischen Lander wirkt sich zum einen direkt auf
den Export in diese Region und zum anderen indi-
rekt auch auf den Export in andere Regionen aus.
Hinzu kommen Absatzeinbul?en im Binnenmarkt,
in Asien und auf Drittmérkten aufgrund der ver-
besserten Wettbewerbsposition asiatischer An-
bieter infolge der Wahrungsabwertungen. Diese
Auswirkungen auf die Handelsstrome lassen sich
abschédtzen und sind in der Prognose mit einem
Abschlag bel den Exporten und einem Zuschlag
bei den Importen berticksichtigt worden.

Eine Vertiefung oder Ausbreitung der Krise ist
schwerer zu quantifizieren, da die Starke der
Ruckwirkungen von internen Finanzkrisen, Ab-
wertungswettldufen und Kapitalflucht mit grofle-
rer Unsicherheit behaftet ist. Das IWH schétzt das
Risiko einer derartigen Verscharfung as gering
en.

In dieser Prognose wird davon ausgegangen,
dal3 nationale wirtschaftspolitische Malinahmen
und gegebenenfalls internationale Beistandsme-
chanismen einen Zusammenbruch der asiatischen
Finanzmaérkte und damit eine — auch mit Blick auf
eine mogliche Wahrungsabwertung in China —
nochmalige Verschérfung der Krise verhindern, so
dal? die gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen der
jungsten Entwicklung in Asien auf die westeuro-
péischen Volkswirtschaften insgesamt gering blei-
ben werden. Die Kapitalanleger haben sich zuneh-
mend aus der Krisenregion zurtickgezogen und ihr
Kapital — auch angesichts gunstiger Konjunktur-
aussichten — in Europa und Nordamerika inve-
stiert. In der Folge sind hier die langfristigen Zin-
sen niedriger, as sie ohne diese Entwicklung
wahrscheinlich wéren. Die Finanzierungsbedin-
gungen bleiben deshab fir die Unternehmen
weiterhin giinstig und férdern damit die Invedtiti-
onstétigkeit. Per saldo dirfte der konjunkturelle
Aufschwung in den westeuropdischen La&ndern
infolge der anziehenden Binnennachfrage daher
trotz der dédmpfenden Einflisse der Asienkrise
kréftig bleiben.

Entwicklung in Italien und Frankreich, dhnlich wie
in Deutschland, bisher weniger schwungvoll.
Getragen wird der Aufschwung in den Léndern
der kunftigen EWU von der noch immer kréftigen
Exportentwicklung. Die Impulse greifen aber zu-
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nehmend auf die Inlandsnachfrage Uber. Im Progno-
sezeitraum kann deshalb angesichts gunstiger Ab-
satz- und Ertragsaussichten insbesondere mit einer
Ausweitung der Ausriistungsinvestitionen und vor
dem Hintergrund einer wieder steigenden Beschéfti-
gung auch mit einer Zunahme des privaten Ver-
brauchs gerechnet werden.

In den westeuropdischen Nicht-EWU-Léandern
deutet sich eine leichte Abschwéchung der wirt-
schaftlichen Expansion an. In den mittel- und osteu-
ropdischen Lé&ndern wird sich der Anstieg der
Produktion infolge der weiteren wirtschaftlichen
Erholung in Westeuropa in diesem und im néchsten
Jahr fortsetzen. Die wirtschaftliche Entwicklung in
Rufland wird allerdings durch den internationalen
Preisverfal fur Rohstoffe, die einen Anteil von ca
70 vH an den Ausfuhren haben, und das mangelnde
Vertrauen in die Stabilisierungspolitik belastet. Fir
Mittel- und Osteuropa insgesamt besteht auch wei-
terhin die Gefahr, dal?3 es zu Turbulenzen auf den
Finanzméarkten kommt.l Wie die jingsten Erfah-
rungen der asiatischen Lander zeigen, ist bel hohen
Leistungsbilanzdefiziten und anhaltender realer
Aufwertung unter eéinem Regime gebundener Wech-
selkurse das Risiko spekulativer Kapitalabfllsse
hoch. In den USA ist damit zu rechnen, daf3 der
immer noch kréftige und langanhdtende Auf-
schwung abflachen wird. Die Ausfuhren nach Asien
sind bereits ricklaufig, und die Wettbewerbsfahig-
keit der US-amerikanischen Anbieter hat aufgrund
der Abwertung der asiatischen Wahrungen abge-
nommen.

Die Expansion der Weltwirtschaft wird gegen-
waértig vor alem durch die Rezession in Japan und
die andauernde Krise in Siidostasien gebremst. Dort
sind die Aussichten auf eine baldige wirtschaftliche
Erholung deutlich eingetriibt. Die Abwertung des
Yen gtérkt zwar einerseits die preidiche Wettbe-
werbsfahigkeit der Exportglterindustrie, was in der
Folge eine Ankurbelung der japanischen Produktion
bewirken kann. Gleichzeitig besteht hier aber die
Gefahr, dald sich auch China zu einer Abwertung
seiner Wahrung entschliefd, um negative Auswir-
kungen auf seine Exportwirtschaft zu verhindern. In
diesem Fall wirde aufgrund der engen wirtschaftli-
chen Veflechtungen ein Abwertungswettlauf dro-

1 vgl. WERNER, K.: Ungeléste Probleme der wirtschaftli-
chen Entwicklung in Mittel- und Osteuropa, in: IWH,
Wirtschaft im Wandel 16/1997, S. 3-10.



hen, der auch den konjunkturellen Aufschwung in
Europa beeintréchtigen kann. Gegenwaértig gibt es
aber keine Anzeichen dafur, dal3 China tatsachlich
zu einem solchen Schritt entschlossen ist. Zudem
spricht gegen ein solches Krisenszenario die Erfah-
rung, dal? insbesondere die fihrenden Industrielén-
der ihrer Verantwortung fir die Stabilitdt der
Weltwirtschaft Rechnung tragen werden.

Insgesamt dirfte das Weltwirtschaftswachstum
infolge der neuerlichen Entwicklungen in Asen um &i-
nen Prozentpunkt — mit entsprechenden dampfenden
Effekten auf den Welthandd — gedriickt werden.

Deutsche Exportdynamik weiterhin kréftig

Nachdem der Export aus Deutschland im ge-
samten Jahr 1997 aufRergewohnlich kréftig expan-
dierte, liefd die Dynamik zu Beginn dieses Jahres
vor adlem infolge der Asenkrise etwas nach. So
nahmen die realen Warenausfuhren saison- und ar-
beitstéglich bereinigt im ersten Quartal 1998 um
reichlich 2 vH gegeniiber dem Vorquartal zu, nach
2,7 vH im Zetraum zuvor. Gleichwohl werden die
Ausfuhren sowohl in diesem als auch im néchsten
Jahr aufgrund der anhaltend starken Auslandsnach-
frage besonders der Haupthandelspartner Wachs-
tumsimpulse erhalten. Dartiber hinaus werden deut-
sche Unternehmen ihre Wettbewerbsposition von
der Kostenseite her weiter verbessern, da die Lohn-
stiickkosten in diesem Jahr erneut zurtickgehen, im
néchsten Jahr stagnieren und damit abermals hinter
denen in den anderen Industrieldndern zurtickblei-
ben.

Auslandsmarkte

Kréftige exportstimulierende Impulse kommen
vor alem aus den Landern der zukinftigen EWU.
Die deutschen Exporteure werden zunehmend von
der Ausweitung der Investitionstétigkeit und des
privaten Verbrauchs in diesen Landern profitieren.
Dartiber hinaus 183 die Einfihrung des Euro mit
dem Wegfall des Wechsalkursriskos und der Ver-
ringerung der Transaktionskosten einen positiven
Impuls auf die Handelsbeziehungen zwischen den
Teilnehmerlandern erwarten.

Risiken fir die deutsche Exportwirtschaft resul-
tieren vorrangig aus den Turbulenzen in Asien. So
zeigt der Rickgang der Warenausfuhren in die
asiatischen Krisenlander bereits, dald sich die Ab-
satzmoglichkeiten fir deutsche Exporteure dort

deutlich verschlechtert haben. Darliber hinaus
konnte die konjunkturelle Entwicklung in wichtigen
Abnehmerlandern, wie z.B. in den USA, stérker ge-
dampft werden. Infolgedessen wiirden sich die deut-
schen Exportaussichten auf diesen Mérkten weiter
eintriben.

Die wirtschaftliche Entwicklung in Mittel- und
Osteuropa — und dabei besonders in Ruflland —
birgt ebenfalls Unsicherheiten fur die deutsche Ex-
portwirtschaft in sich. Zwar wurden in dieser Re-
gion bisher aufgrund der hohen Nachfrage nach Im-
portwaren, insbesondere nach Investitionsgutern,
enorme Exportzuwéchse erzielt, jedoch konnte sich
das anhaltend hohe Expansionstempo infolge der
entstandenen  Zahlungshilanzprobleme in diesen
L &ndern deutlich verlangsamen.

In diesem Jahr rechnet das IWH mit einer Erhé-
hung der Warenausfuhren um 9% vH, auch infolge
des hohen dtatistischen Uberhangs. Im Jahr 1999
werden sie um gut 72 vH zunehmen.

Hohe Exportzuwéchse in den neuen Bundeslan-

Tabelle 3:

Ausfuhr und Einfuhr Deutschlands an Waren und
Dienstleistungen

- in Preisen von 1991 -

1997 | 1998 | 1999
in Mrd. DM
Ausfuhr 921,3 1.002,1 1.075,1
Einfuhr 890,2 959,0 1.016,7
Aul¥enbeitrag 31,1 43,1 58,4
Veranderung geg. Vorjahr in vH
Ausfuhr 10,7 8,8 7,3
Einfuhr 7,0 7,7 6,0

Quellen: Statistisches Bundesamt; Prognose des IWH.
dern

Auch die neuen Bundedénder konnten am Ex-
portboom, der die konjunkturelle Entwicklung in
Deutschland bisher mal3geblich bestimmt hat, parti-
zipieren. So lag der Zuwachs der Warenexporte
1997 mit einer Rate von fast 30 vH weit Uber dem
gesamtdeutschen Durchschnitt. Dennoch blieb der
Beitrag der ostdeutschen Wirtschaft zum gesamt-
deutschen Export mit 3,3 vH weiterhin gering.

Exportiert werden vor allem Erzeugnisse der ge-
werblichen Wirtschaft. Dabel handelt es sich vor-
rangig um Fertigwaren, die reichlich drei Viertel der
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Tabdle 4;
Warenausfuhr aus Deutschland

Jahr Deutschland Neue Bundeslander®
(Ursprungdandprinzip)b
in Entw.geg.Vj. in Entw.geg.Vj.
Mrd. DM invH Mrd. DM invH
1991| 665,8 17,3
1992 | 671,2 0,8 17,2 -0,6
1993| 628,4 -6,4 17,2 0
1994 | 690,6 9,9 19,1 11,0
1995| 749,5 8,5 21,8 14,1
1996| 788,9 53 22,4 1,4
1997 | 887,3 12,5 29,0 29,5

2 Die Angaben fir die neuen Bundedander ergeben sich als Summe der
Angaben der Bundesldnder Brandenburg, Mecklenburg-Vorpommern,
Sachsen, Sachsen-Anhalt und Thiringen. — b Als inlandisches Ur-
sprungsland wird bei der Ausfuhr das Bundesland ausgewiesen, in dem
die Waren vollsténdig gewonnen oder hergestellt worden sind oder ihre
letzte wesentliche wirtschaftlich gerechtfertigte Be- oder Verarbeitung
erfahren haben.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des IWH.

gesamten ostdeutschen Warenausfuhren ausma-
chen.

Wie aus der Regiona struktur des Exports zu er-
kennen ist, waren die Bemihungen ostdeutscher
Unternehmen erfolgreich, die Handelsheziehungen
mit den Industrieléndern auszubauen und sich be-
sonders auf den westlichen Exportmérkten zu eta-
blieren. Hauptabnehmer fir ostdeutsche Exportpro-
dukte sind inzwischen die Lander der Européischen
Union und darunter jene der zukunftigen EWU. In
die Européische Union wurde knapp die Hélfte, in
die EWU-Lander gut ein Drittel der ostdeutschen
Exportgiter geliefert. Kréftig expandiert sind
gleichfals die Warenausfuhren in den amerikani-
schen und asiatischen Raum, wenn auch von einem
sehr niedrigen Niveau aus.

Laut Industrieumfragen des IWH?2 erwarten die
ostdeutschen Unternehmen insbesondere des Inve-
gitionss und Vorleistungsgiitergewerbes weitere
Exportsteigerungen. Es wére jedoch verfriht, ange-
sichts hoher Zuwéchse im Audandsgeschéft und
steigender Exporterwartungen in Euphorie auszu-
brechen. Letztlich tragen Exporterfolge nur dann
zur Stabiliserung der ostdeutschen Unternehmen
bei, wenn sich dadurch deren Ertragsage dauerhaft
und nachhaltig verbessert. Mit der konjunkturellen

2 Vgl. HASCHKE, |.; LUDWIG, U.: Hohe Exportdynamik
im Verarbeitenden Gewerbe: Bessere Aussichten fur die
ostdeutschen Unternehmen?, in: IWH, Wirtschaft im
Wandel 4/1998, S. 6.
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Tabelle 5:
Warenausfuhr der neuen Bundesl&nder nach Regio-
nen und Warengruppen

1991 1997 1997
Anteil Entw.geg.Vj.
invH invH
Region
Gesamt 100,0 100,0 29,5
Europa 878 77,2 28,7
darunter: Europ. Union 27,2 4572 28,4
Amerika 2,9 8,3 41,2
Asien 69 121 40,0
Ubrige 24 24 -125
Warengruppen
Gesamt 100,0 100,0 29,5
Ernéhrungswirtschaft 81 110 6,7
Gewerbl. Wirtschaft 91,9 89,0 33,0
davon: Rohstoffe 1,7 14 - 20,0
Halbwaren 8,7 9,3 22,7
Fertigwaren 815 783 35,9

Quellen: Statistisches Bundesamt; Statistische Landesamter;
Berechnungen des IWH.

Aufwértsentwicklung in den westlichen Industrie-
landern und der sichtbaren Verbesserung der Wett-
bewerbsféhigkeit ostdeutscher Unternehmen beste-
hen jedoch gute Chancen, dal3 deren Audandsge-
schéfte weiter zunehmen werden.

Schwungvolle Unternehmensinvestitionen 1998/99

Nachdem die Unternehmensinvestitionen im ver-
gangenen Jahr nur verhalten expandierten, beleben
sie die Binnenkonjunktur nunmehr deutlich. Im er-
sten Quartal 1998 stiegen sie saison- und arbeit-
staglich bereinigt gegeniber dem Vorquartal um
3,4 vH. Die Beschleunigung der Unternehmensinve-
stitionen war maf3geblich durch die gunstige Ent-
wicklung der konjunkturellen Rahmenbedingungen
bestimmt. Sondereffekte, wie die milde Witterung,
durften vor alem die Entwicklung der Wirtschafts-
bauinvestitionen zusétzlich verstéarkt haben.3

3 Die direkte Abhangigkeit der Ausriistungsinvestitionen
von der Witterung ist im Vergleich zu den Wirtschafts-
bauinvestitionen insgesamt als gering einzuschétzen, da
die Produktion nur in wenigen Branchen von Witterungs-
einfliissen beschrankt werden kann (z.B. Ausriistungen im
Baugewerbe oder im Schiffbau). Es kann lediglich der
Fall eintreten, dal? die Wirtschaftsbauten einen Engpal3 im
unternehmerischen Produktionsprozef3 darstellen. Dann
kénnen bei einer glinstigen Witterung mit der Beseitigung



Abbildung 2:

Entwicklung der Unternehmensinvestitionen® in
Deutschland

- Veranderung zum Vorjahr in vH; in Preisen von 1991 -

i} I\
NG| A,
AV AN Wal

BRAY R AV R v
o \V/.-' \4\//; (A

-1
0 o 1§

-15

=20

1960
1963

1966

1969

1972
1075 T
1978 T
1081

1084

1087

1990

1993 i
1996;;

Ausrustungsinvestitionen Westdeutschland

------ Wirtschaftsbauinvestitionen Westdeutschland

Ausristungsinvestitionen Deutschland

= = = Wirtschaftsbauinvestitionen Deutschland

IWH

& Unternehmerische Ausriistungsinvestitionen und Wirtschaftsbauinve-
stitionen ohne Wohnungsbau und ohne Transaktionen zwischen Staats-
und Unternehmenssektor.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des IWH.

Hinter der strkeren Investitionsaktivitét der Un-
ternehmen im ersten Quartal verbargen sich erst-
mals seit [angerem nicht nur ein Anstieg der unter-
nehmerischen  Ausrlistungsinvestitionen, sondern
auch eine Expansion der Wirtschaftsbauinvestitio-
nen. Seit dem Jahr 1995 verlief die Entwicklung
dieser beiden Komponenten der Unternehmensinve-
ditionen noch weitgehend entgegengesetzt: Wah-
rend die Ausristungsinvestitionen stiegen, gingen
die Investitionen im Wirtschaftsbau zuriick.

Ein Grund hierfir ist der hohere Ersatzbedarf
bel Ausristungen als bei Bauten. Das zeigt sich an
den in den vergangenen Jahren stark gestiegenen
Abschreibungen auf den Ausriistungsbestand. Zum
einen resultiert dies aus einer generell kirzeren
Nutzungsdauer der Ausristungen. Um im Auf-
schwung eine Steigerung der Produktion mit einem
hoherem Faktoreinsatz zu realisieren, sind daher bei
mittelfristig konstantem optimalen Einsatzverhaltnis
von Ausriistungen und Bauten schon durch den Er-
satzbedarf relativ hdhere Ausriistungsinvestitionen

dieses Engpasses auch Ausriistungsinvestitionen ziigiger
vorgenommen werden.

erforderlich.4 Zum anderen dirfte sich der techni-
sche Fortschritt in einem starkeren Mal%e auf Aus-
ristungen a's auf Wirtschaftsbauten auswirken. Ein
Indiz hierfir ist auch das im Vergleich mit den
Wirtschaftsbauten in den letzten zehn Jahren ge-
sunkene Durchschnittsalter der Ausriistungen.

Im Prognosezeitraum wird die Nachfrage nach
Anlagegitern durch die weiterhin ginstigen kon-
junkturellen Bestimmungsgrinde fur Investitionen
getragen. Die Unternehmen schétzen ihre Ge
schéftserwartungen nach wie vor optimistisch ein.
Hierzu trégt das ginstige Zinsklima bei. Aul3erdem
werden die Lohnabschliisse nach dieser Prognose
auch im néchsten Jahr moderat ausfallen. Mit der
erwarteten Kréftigung der Binnenkonjunktur eroff-
nen sich Absatzmdglichkeiten durch den privaten
Verbrauch, die den in Zukunft etwas weniger stark
expandierenden Export kompensieren durften. Gin-
stige Absatzchancen werden durch die steigenden
Auftragseingange im Verarbeitenden Gewerbe aus
dem In- und Audand signdisiert. Die Ertragser-
wartungen der Unternehmen werden moglicherweise
durch Unsicherheiten eingetribt, die bezliglich der
Durchsetzbarkeit einer Unternehmenssteuerreform
bestehen. Ungewild sind aulRerdem die Auswirkun-
gen des erhthten Wettbewerbsdrucks in der EWU
auf die Marktanteile und die Absatzmdglichkeiten
der Unternehmen. Insgesamt dirfte die erwartete
Rentahilitét von Sachanlagen jedoch hoch bleiben
und die Nachfrage nach Investitionsgitern anregen,
zuma mit einem Anstieg der gesamtwirtschaftli-
chen Kapazitatsauslastung zu rechnen ist.

Tabelle 6;
Unternehmensinvestitionen in Deutschland
- in Preisen von 1991 -

1997 | 1998 | 1999

in Mrd. DM
Unternehmensinvestitionen| 379,7 402,3 427,6
davon: Ausrlistungen 261,0 2836 3079
Bauten® 118,6 118,8 119,7

Veréanderung gegeniber
dem Vorjahr in vH

Unternehmensinvestitionen 1,7 6,0 6,3

1d%/ic()enA n'r?‘aﬁrnléSt S hitational it’cit4’23Wi schenB’SautenBUEr;ld
Ausriist ird vielen Prbduktforismodel e zuqr@lge
2 @fledvonvighgshal ARKoN LI Bhastifekstr Y ETORE Arvischén
StaBehiitcumgenaesndRssdtbti onspotentials mit einem  Putty-
Quél ap: ASistigti snheoERindesardt;, Ringhaketks3Vi6d-294.
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Die unternehmerischen Ausriistungsinvestitionen
werden im Prognosezeitraum kréftige Impulse auf
die konjunkturelle Entwicklung aussenden.® Die
Auftragseingénge bei den Invedtitionsgiterprodu-
zenten aus dem Inland sind seit Ende 1997 deutlich
aufwartsgerichtet.6 Nach enem Zuwachs von
4,3 vH im vergangenen Jahr werden die unterneh-
merischen Ausriistungsinvestitionen 1998 und 1999
mit 8,6 vH kréftig zunehmen.

Verhaltene Entwicklung der Ausristungsinvestitio-
nen in Ostdeutschland

Die Ausriistungsinvestitionen haben sich in Ost-
deutschland in der Vergangenheit deutlich anders
as in Westdeutschland entwickelt.” Mit der Erfil-
lung von Invedtitionszusagen in privatisierten
Staatsbetrieben, mit Neugriindungen und dem En-
gagement aud andischer Investoren kam es zu einem
zugigen Aufbau eines neuen Kapitalstocks. Die da-
mit verbundenen hohen Wachstumsraten der Ausri-
stungsinvestitionen blieben auch wahrend des kon-
junkturellen Einbruchs in Westdeutschland 1993
betréchtlich.

Seit 1995 steigen die Ausristungsinvestitionen
in Ostdeutschland dlerdings nicht mehr so kréftig
wie in den ersten Jahren nach der Vereinigung.
Vielmehr deutet sich an, dal3 der konjunkturelle
Aufschwung in Westdeutschland stérker auf die In-
vestitionstétigkeit Ubergreift as in Ostdeutschiand.
Lediglich die Investitionsplane der Unternehmen im
Verarbeitenden Gewerbe signaliseren laut 1WH-
Umfragen eine leichte Expansion. Insgesamt wird
das Investitionsniveau pro Einwohner aber noch
hoher bleiben a's in Westdeutschland.

5 Die staatlichen Ausriistungsinvestitionen haben fiir den
Konjunkturverlauf nur eine geringe Bedeutung. Ihr Anteil
an den gesamten Ausriistungsinvestitionen betrug 1997 le-
diglich 3 vH.

6 Zusitzlich zu den Inlandsbestellungen bei den Investiti-
onsguterproduzenten ist auch die Auftragsvergabe von
heimischen Investoren an auslandische Investitionsgiter-
produzenten zu berticksichtigen. Hierfur liegen jedoch
keine ausreichenden statistischen Informationen vor. Die
gestiegenen Investitionsglterimporte im vergangenen Jahr
zeigen aber ebenso wie die Inlandsbestellungen an, daid
mit einer weiteren Zunahme der Ausriistungsinvestitionen
zu rechnenist.

7 Die statistischen Angaben beziehen sich auf Daten des
Statistischen Bundesamtes und des ifo Instituts sowie auf
Schétzungen des IWH.
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Abbildung 3:

Entwicklung der unternehmerischen Ausriistungsin-
vestitionen in Ost- und Westdeutschland

- Verdnderung zum Vorjahr in vH; in Preisen von 1991 -
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Quellen: Statistisches Bundesamt; ifo Institut; 1997 Schét-
zung des IWH.
Tabdle7:

Unternehmerische Ausristungsinvestitionen je Ein-
wohner in Ost- und Westdeutschland
- in DM und jeweiligen Preisen -

West- Ost- Ostdeutschland
Jahr [ deutschland | deutschland | (Westdeutschland
=100)
1991 3.982 2.400 60,3
1992 3.775 2.705 71,7
1993 3.079 2.976 96,6
1994 2.978 3.258 109,4
1995 3.008 3.330 110,7
1996 3.065 3.503 114,3
1997 3.223 3.584 111,2
Quellen: Statistisches Bundesamt; ifo Institut; 1997 Schét-

zung des IWH.

Tendenzwende bei den Bauinvestitionen 1998

Nach drei Jahren ausgepragter Nachfrageschwé:
che sprechen verschiedene Anzeichen dafir, dal3
sich bel den Bauinvestitionen in Deutschland 1998
eine Tendenzwende vollziehen wird. Im Jahr 1997
lagen die Bauinvestitionen noch um 2,2 vH unter
dem Niveau von 1996. Fir das vierte Quartal 1997
und das erste Quartal 1998 ergibt sich saison- und
arbeitstaglich bereinigt erstmalig seit 1995 eine Zu-
nahme, die zudem mit 3,7 vH fur den Jahresbeginn
vergleichsweise kréftig ausféllt. Zwar sollte dieser
Tatbestand nicht Uberbewertet werden, da es in den



ersten Monaten dieses Jahres wegen der milden
Witterung zu einer deutlich geringeren Behinderung
der Bautétigkeit alsim Vorjahr gekommen war, und
dies durch die Saisonbereinigungsverfahren nicht
vollsténdig erfal3 wird. Ungeachtet dessen signali-
seren die Auftragseingdnge und Baugenehmigun-
gen aber fur die Zukunft, dald vor dem Hintergrund
eines anhaltenden konjunkturellen Aufschwungs die
Abwértstendenz der Bauinvestitionen aufgehaten
werden kann. Es deutet sich sogar eine Umkehr zu
einem leichten Aufschwung an. Dabei werden die
Impulse vom Gewerbe- und Wohnungsbau West-
deutschlands sowie von den Anstrengungen der 6f-
fentlichen Hand zur Deckung des angestauten Bau-
bedarfs in Westdeutschland und des noch bestehen-
den Nachholbedarfs in Ostdeutschland ausgehen.

Wirtschaftsbauten

Im westdeutschen Wirtschaftsbau, der seit 1995
ricklaufig war, zeigten sich bereits Ende 1997 Er-
holungstendenzen. Die Investitionstétigkeit lag hier
im vierten Quartal 1997 um 2,6 vH und im ersten
Quartal 1998 um 6 vH Uber dem entsprechenden
Vorjahresniveau. Getragen wurde dieser Auf-
schwung vom gewerblichen Hochbau. Auch die
Baugenehmigungen im ersten Quartal 1998 deuten
auf eine im Verlauf weiter ansteigende Invegtitions-
neigung bel Fabrik- und Werkstattgeb&uden sowie
Biro- und Verwatungsgebduden hin. Mit einer
zeitlichen Verzogerung gegentiber den Ausristun-
gen kommt es nun vor dem Hintergrund eines an-
haltenden Aufschwungs in der Industrie, der damit
anziehenden Kapazitatsaudastung, den verbesserten
Ertragserwartungen der Unternehmen, vorteilhafter
bzw. ricklaufiger Baupreise und der weiterhin gin-
stigen Zinsbedingungen zu einer Belebung der
Wirtschaftsbauinvestitionen.

Den Aufschwungtendenzen in Westdeutschland
steht aber weiterhin eine rucklaufige Entwicklung
bei den ostdeutschen Wirtschaftsbauten gegeniber.
Ein Uberangebot an Biiro-, Handels- und Lagerfla
chen drickt hier den Markt. Dies wie auch en-
kommensbasierte Rechnungen zum Ausstattungsni-
veau der neuen Lander mit gewerblichen Bauten®
sind Indizien fUr die bereits vollzogene Deckung des
Nachholbedarfs in diesem Bereich. Mit einer Ten-

8 Vgl. LOOSE, B.; LUDWIG, U.: Ostdeutscher Bausektor
im freien Fall?, in: IWH, Wirtschaft im Wandel 6/1998, S.
6.
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denzwende ist hier erst dann zu rechnen, wenn die
gesamtwirtschaftliche Expansion Ostdeutschlands
wieder kréftige Investitionsanstof3e aud 6st.

Positive Impulse gehen dlerdings in Ost- wie
Westdeutschland von den vom Bund und Léndern
forcierten, privat finanzierten Verkehrsinfrastruktu-
rinvegtitionen aus. Hier wurden sowohl nach dem
Modell der privaten Vorfinanzierung as auch dem
Betreibermodell zusdtzliche Projekte angeregt, die
die gewerbliche Baunachfrage in Ost- wie West-
deutschland stabilisieren helfen.® AnstéRe kommen
auch von der Deutschen Bahn AG, die fir den Aus-
bau und Neubau des Schienennetzes umfangreiche
Invedtitionen bis in das Jahr 2001 hinein tétigen
wird.

Wohnbauten

Der westdeutsche Wohnungsbau vollzieht nach
siebenjahrigem Boom und drei Jahren ricklaufiger
Entwicklung nun erneut eine Tendenzwende. Die
westdeutschen  Wohnungsbauinvestitionen  lagen
— saison- und arbeitstaglich bereinigt — im vierten
Quartal 1997 auf und im ersten Quartal 1998 um
etwa 3,5 vH Uber dem Niveau des entsprechenden
Vorquartals. Die in der Boomphase aufgrund von
Vorzieheffekten im Zusammenhang mit der Verrin-
gerung der Abschreibungssdtze und der Erhohung
der Grunderwerbsteuer entstandenen Angebots-
Uberhénge an Mietwohnungen sind bei deutlich ge-
sunkenen Neuvertrags, aber gestiegenen Be-

9 Der Bundesverkehrswegeplan von 1992 konnte infolge
knapper Haushaltsmittel bisher nicht im vorgesehenen
Maf3e umgesetzt werden. Die Verkehrsminister der Lan-
der haben im Herbst 1997 festgestellt, da3 zur
Redlisierung im Bereich der Bundesfernstral3en jahrlich
ein finanzieller Mehrbedarf von rund 4 Mrd. DM besteht,
wovon 1 Mrd. DM fir die Unterhaltung der Bundesfern-
stral3en anzusetzen ist. In Kenntnis dieser Situation hat die
Bundesregierung private Finanzierungsformen weiter aus-
gebaut. Im Rahmen privater Vorfinanzierung sollten
urspriinglich 13 Pilotprojekte mit einem Gesamtvolumen
von 8,6 Mrd. DM realisiert werden. Zusétzlich wurden in
diesem Jahr weitere
15 StralRenprojekte im Umfang von 550 Mio. DM, insbe-
sondere Ortsumgehungen, durch private Vorfinanzierung
beauftragt, die je zur Halfte in den alten und neuen Bun-
deslandern erfolgen. Im Rahmen des Betreibermodells
sind bisher ein Tunnel bei Lubeck und zwei weitere Pro-
jekte in Ostdeutschland: die Warnow-Uberquerung und
eine zweite Verbindung zur Insel Riigen vorgesehen. Dar-
Uber hinaus sind andere von den L&ndern initiierte
Vorhaben im Gespréch.
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standsmieten!® inzwischen stark abgebaut worden.
Unterdessen werden erste Verknappungstendenzen
fur Ballungsréume sichtbar.11 Bel merklich steigen-
den Redleinkommen und zunehmendem Bedurfnis
nach verbesserten Wohnverhdtnissen bleiben dar-
Uber hinaus der Einfamilienhausbau und die Mo-
dernisierung des Altbaubestandes aufwarts gerich-
tet. Diese Gesamtentwicklung wird zuséizlich sti-
muliert durch die immer noch niedrigen Hypothe-
kenzinsen, den auf3erst moderaten Anstieg der Bau-
preise, die algemeinen Bestrebungen zum kosten-
gunstigen Bauen und die Vereinfachung der Bau-
planung.

Demgegenuber ist der ostdeutsche Wohnungs-
bau nach vorausgegangenen Boomjahren seit dem
3. Quartal 1997 abwaérts gerichtet. Eingeleitet
wurde diese Wende vor allem durch die Verringe-
rung der steuerlichen Anreize im Neubau von
Mehrfamilienhdusern. Dieser Anderung waren
sichtbare Vermarktungsprobleme bei Wohnungen —
insbesondere in schlechten Lagen und im Hochprei-
ssegment — vorausgegangen. Die Neuvertragsmieten
kamen dadurch unter Druck und verstérkten zu-
sédtzlich die ohnehin aufgrund der verringerten Steu-
ervorteile sinkende Bereitschaft der Investoren. Am
aktuellen Rand nehmen nach anhaltender Expansion
alerdings auch die Genehmigungen fir den Bau
von Einfamilienhdusern ab. Nachdem ein grof3er
Teil des Uber Jahre angestauten Bedarfs in einer er-
sten Welle abgebaut wurde, werden die Haushate
mit Uberdurchschnittlicher Neigung und Fahigkeit
zur Wohneigentumsbildung vermutlich ihre Nach-
frage in der Zukunft nicht mehr so stark ausdehnen
wie in den zurtickliegenden Jahren. Gleichwohl be-
stehen weiter Nachholbedarf und Interesse am Er-
werb von Wohneigentum in Ostdeutschland. Das
zeigen beispielsweise auch die Bauspargeschéfte.
Um dieses Potential auszuschdpfen, kann — schlief3t
man eine Erweiterung direkter Fordermal3nahmen
aus — eine Verringerung der Kostenbelastung be-
deutsam sein. Dazu gehdren vor dlem die ver-
mehrte Baulandbereitstellung zu erschwinglichen
Preisen, eine konsequente Nutzung kostenglinstiger
Bauweisen sowie eine kosten- und flachensparende

10 Vgl. FRICK, J; LAHMANN, H.. Wohnungsmieten in
Deutschland im Jahr 1997 — Ergebnisse des Sozio-dkono-
mischen Panels (SOEP), in: DIW-Wochenbericht 22/98.

11 vgl. Wohnungsangebot wird knapper, in: Handelsblatt
vom 11. Juni 1998.
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Gesamtplanung. Dies konnte den selbstgenutzten
Wohnungsbau nach einer Normalisierung im Ver-
lauf des Prognosezeitraumes wieder stabilisieren.

Tabelle 8:
Entwicklung der Bauinvestitionen in Deutschland®
- Verénderung gegenilber Vorjahr in vH, Preise 1991 -

1997 | 1998 | 1999

Deutschland -22 0,6 0,8
Gewerbliche Bauten -22 0,2 -0,3
(' 317) (011) (018)

Wohnbauten -0,3 0,3 0,6
Offentliche Bauten -89 2,3 3,7
(- 5,8) (2,4) (1,5)

Alte Bundeslander -19 1,9 2,0
Gewerbliche Bauten -0,9 25 2,4
(-1,9 (2,6) (3,0)

Wohnbauten -0,7 15 15
Offentliche Bauten -91 2,4 31
(- 6,9) (2,3) a7

Neue Bundeslander -29 -3,0 -24
Gewerbliche Bauten -4,7 -4,7 -6,3
(-7,2) (- 5,0) (-4,5)

Wohnbauten 0,7 -35 -2,3
Offentliche Bauten -8,7 2,2 4,7
(- 3,7) (2,5) (1,0)

2 In Klanmern stehen die um die auRergewohnlichen Grundstiicks-
transaktionen zwischen Staatss und Unternehmenssektor bereinigten
Werte, die den konjunkturellen Verlauf besser charakterisieren.
Quellen: Statistisches Bundesamt; Prognose des IWH.

Stiitzende Wirkungen auf die Wohnungsbauin-
vedtitionen gehen in diesem Jahr von der Moderni-
sierung und Sanierung des Wohnungsaltbestandes
aus. Der Erneuerungsbedarf bleibt hoch, dies be-
stdtigen einkommensadéquate Rechnungen  zur
Wohnungsausstattung,12 die amtliche Gebaude- und
Wohnungszahlung 199513 sowie die Einschétzun-
gen der Wohnverhdltnisse und der Wohnzufrieden-
heit laut dem Sozio-6konomischen Pand4 im Jahre
1997. Stimulierend wirken zudem die bis Ende
1998 gultigen Abschreibungssitize bei Bestands-
mal3nahmen in Hohe von 40 vH im ersten Jahr so-
wie die ab 1999 guiltige Investitionszulage fir Mo-
dernisierungen im Wohnungsbestand und im inner-

12 vgl. LOOSE, B.; LUDWIG, U., aa0., S. 7.

13 vgl. STURMER, B.: Bauzustand, Bauweise und Leer-
stand von Gebauden und Wohnungen in den neuen Bun-
deslandern und Berlin-Ost, in: Wirtschaft und Statistik,
6/1997, S. 381.

14 vgl. FRICK, J.; LAHMANN, H., aaO.
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stadtischen Mietwohnungsneubau. Der Rickgang
der Wohnungsbaunachfrage wird in diesem Jahr am
stérksten sein. In den Folgegahren dirfte er sich in
dem Mal%e abschwéachen, wie die gesamtwirtschaft-
liche Leistung und somit auch die Pro-Kopf-Ein-
kommen zunehmen und noch bestehende Wiinsche
nach héherem Wohnkomfort umgesetzt werden.

Offentliche Bauten

Noch im vergangenen Jahr gingen die offentli-
chen Bauinveditionen in Ost- wie in West-
deutschland infolge der Sparzwange der oOffentli-
chen Hand stark zuriick. Diese negative Tendenz
setzte sich zuletzt nicht weiter fort. Aufgrund der
jahrelangen Zurtickhaltung der offentlichen Bauté-
tigkeit in Westdeutschland und des immer noch ho-
hen Erneuerungsbedarfs bei Infrastruktur und Ge-
b&uden in den neuen Landern erwartet das IWH im
offentlichen Bau fir 1998 und 1999 in beiden Lan-
desteilen einen Anstieg.

Fur Westdeutschland ergibt sich ales in alem
ein jahrlicher Zuwachs der Bauinvestitionen von
knapp 2 vH. In Ostdeutschland wird die Baunach-
frage in den Prognosegahren um jahrlich etwa 2 bis
3 vH abnehmen.

Privater Verbrauch im Aufwind

Nach der schwachen Entwicklung der Konsum-
ausgaben der privaten Haushalte im vergangenen
Jahr hat sich der private Verbrauch im ersten Quar-
tal dieses Jahres belebt; er stieg um 1,7 vH gegen-
Uber dem Vorjahresguartal und saisonbereinigt um
gut 0,6 vH gegeniber dem Vorquartal. Durch die
Veringerung des Solidaritétszuschlages und die
Erhohung des Grundfreibetrages zu Jahresbeginn
wurden die Einkommen der privaten Haushalte
steuerlich entlastet, und die Haushalte haben Kéufe
von hochwertigen Konsumgitern wegen der ange-
kiindigten Mehrwertsteuererhéhung zum 1. April
vorgezogen. Im Einzelhandd einschliefdlich des Kfz-
Handels wurde in den ersten drei Monaten dieses
Jahres mit rund 2 vH erstmas wieder mehr abge-
setzt as vor einem Jahr. Zu eéinem merklichen An-
stieg ist es bei den Kéaufen von Personenkraftwagen
gekommen. So lag die Zahl der Neuzulassungen
von Pkw im ersten Quartal dieses Jahres um gut
12 vH Uber dem Vorjahreswert. Auch der Einzel-
handd mit Moébeln, Einrichtungsgegenstdnden und
Hausrat stieg real um 5vH; die Nachfrage nach

12

Genu3mitteln und Bekleidung war dagegen riicklau-
fig. Im zweiten Quartal durfte durch den Wegfall
des Vorzieheffektes der Einzelhandelsumsatz wieder
schwécher steigen.

Die reden verfligharen Einkommen der privaten
Haushalte waren im ersten Quartal aufgrund der
steuerlichen Entlastung und der niedrigen Preisent-
wicklung mit 1,3 vH deutlich im Plus. Ihr Anstieg
reichte aus, um die erhéhten Ausgaben fir den pri-
vaten Verbrauch, insbesondere die vorgezogenen
Kéufe von hochwertigen Konsumgitern auch in-
folge des angestauten Nachholbedarfs bei langlebi-
gen Gltern, zu finanzieren. Die um saisonde
Schwankungen bereinigte Ersparnis durchbrach die
Abwértstendenz der letzten Quartale und stieg ge-
genliber dem Vorquartal erstmals leicht an.

Im weiteren Verlauf des Jahres 1998 wird sich
die Nachfrage der privaten Haushalte festigen und

Tabelle 9

Verfugbare Einkommen und Verbrauch der privaten
Haushalte?* in Deutschland

- Verénderung gegentiber Vorjahr in vH -

1997 1998|1999
Verfugbare Einkommen, nominal 16 29 38
darunter:

Nettolohn- und -gehaltsumme -18 14 30
Empfangene Ifd. Ubertragungen | 1,2 1,0 1.1

Entnahmen 59 59 63
Ersparnis -25 21 50
Privater Verbrauch, nominal 22 30 37
Sparquote (in vH) 10,9 10,8 11,0
Preisindex des privaten Verbrauchs| 1,9 1,3 15
Privater Verbrauch, real 02 17 272

& Einschlieflich der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck.
Quellen: Statistisches Bundesamt; Prognose des IWH.

im Jahr 1999 an Schwung gewinnen. Vor alem
bewirkt die Verbesserung der Lage auf dem Ar-
beitsmarkt im néchsten Jahr einen Anstieg der ver-
flgbaren Einkommen.

Da der Abbau der Beschaftigung im Laufe von
1998 zum Stillstand kommt und 1999 von einem
leichten Wiederanstieg abgel0st wird, ist im néch-
sten Jahr erstmals wieder mit einer Zunahme des
bezahlten Arbeitsvolumens von 0,3 vH zu rechnen.
Die tariflichen Lohnabschliisse fir 1998 tragen der
erreichten hohen Preisniveaustabilitét und der ge-
genwértig noch angespannten Lage auf dem Ar-
beitsmarkt Rechnung; so dirften sie in diesem Jahr
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im Durchschnitt mit 1,6 vH kaum hoher ausfallen
als im vorangegangenen Jahr. Auch 1999 ist nur
mit wenig hoheren Lohnvereinbarungen zu rechnen.
Die tariflichen StundenlGhne durften in den aten
Bundedandern mit gut 2 vH und in den neuen Bun-
dedandern durch weitere geringfligige Anpassungs-
schritte mit etwa 2,5vH durchschnittlich steigen.
Die Tariflohnerhdhung 183 in Verbindung mit der
Zunahme des Arbeitsvolumens die Bruttolohn- und
-gehaltsumme im Prognosezeitraum, insbesondere
im Jahr 1999, merklich ansteigen. Da die steuerli-
chen Entlastungen zu Beginn dieses Jahres und die
in die Prognose fur das néchste Jahr eingestellten
Beitragssatzsenkungen in der Renten- und Kran-
kenversicherung die progressiven Lohn- bzw. Ein-
kommensteuereffekte weitgehend kompensieren,
durfte die Nettolohn- und -gehaltsumme im gleichen
Mal3e wie die Bruttolohn- und -gehatsumme zu-
nehmen.

Die Dynamik der offentlichen Einkommens-
Ubertragungen ist mit gut 1 vH eher verhalten und
Uber den betrachteten Zeitraum hinweg relativ sta-
bil. Sie ist zum einen geprégt durch die maldvolle
Erhthung der Alters- und Hinterbliebenenrente zur
Jahresmitte (knapp 0,5 vH in Westdeutschland und
rund 0,9 vH in Ostdeutschland in diesem sowie ein
etwas stérkerer Anstieg im néchsten Jahr) und zum
anderen durch die sinkenden Zahlungen aus der Ar-
beitd osenversicherung aufgrund einer im néchsten
Jahr leicht abnehmenden Zahl von Arbeitsosen.

Auch die Einkommen aus Vermdgen (Zins- und
Mieteinkiinfte) sowie die enthommenen Gewinne
der Selbstandigen dirften sich — nicht zuletzt ange-
sichts des niedrigen Zinsniveaus — dhnlich wie im
vergangenen Jahr entwickeln; zugleich bleiben sie
der dynamischste Teil der verfligbaren Einkommen.
Die merkliche Zunahme der verfigbaren Einkom-
men der privaten Haushalte mit 2,9 vH in diesem
und 3,8 vH im néchsten Jahr wird aber hauptsach-
lich durch die Beschleunigung des Anstiegs der
Einkommen aus unselbsténdiger Arbeit bestimmt.

Einkommen in den neuen Bundeslandern

Die jéhrliche Einkommensdynamik in den neuen
Bundes&ndern néhert sich immer mehr westdeut-
schen Zuwachsraten an.

Die Nettolohne je Beschéftigtenstunde stiegen in
der Vergangenheit in Ostdeutschland aufgrund der
anfanglich forcierten Tariflohnanpassungen deutlich
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Abbildung 4:

Entwicklung der Nettolohne je Beschéftigtenstunde
im Inland

- invH zum Vorjahr -

VvH
16

ERNEEEN

\
JA g

992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

—2— Alte Bundeslander ‘
IWH

Quellen: Stati stisches Bundesamt; Prognose des IWH.

—<O— Neue Bundeslander

schneller as in Westdeutschland. Der Abstand zwi-
schen beiden Wachstumsraten verringerte sich aber
stetig und durfte bald nur noch marginal sein. Ursa-
che dafir sind die engere Ankopplung der Tarif-
lohnvereinbarungen in Ostdeutschland an westdeut-
sche Abschlisse, das mit etwa durchschnittlich
90 vH schon erreichte hohe Anpassungsniveau bei
den Tarifléhnen und die noch geringeren zusdtzli-
chen Lohnzahlungen (z.B. Bezahlung von Uber-
stunden) in Ostdeutschland. Die Relation der Net-
tolohne je Beschéftigtenstunde in den neuen Bun-
dedandern betrug im Vergleich zu den dten Bun-
dedlandern 1997 knapp 83 vH; bis 1999 dirfte die
Niveaurelation um einen Prozentpunkt steigen.

An offentlichen Einkommensiibertragungen, wie
Rentenzahlungen, Arbeitdosengeld, Kindergeld,
Wohngeld und Sozialhilfe, erhaten ostdeutsche
Haushalte im Durchschnitt schon Uber mehrere
Jahre einen hoheren Betrag a's westdeutsche Haus-
halte. Dazu fihren vor alem die betréchtlichen
Zahlungsbetrdge von Lohnersatzleistungen auf-
grund der hoheren ostdeutschen Arbeitdosenguote
aber auch die hoheren Rentenanspriiche der ost-
deutschen Frauen infolge von mehr anrechenbaren
Arbeitgahren.

Mit mehr als der Héfte haben aber die Ein-
kommen aus unselbstdndiger Arbeit nach wie vor
das grofte Gewicht an den verfigbaren Haus-
haltseinkommen in den neuen Bundedandern. Zu-
gleich sind in den zurtickliegenden Jahren die Ein-
kommen aus Vermogen und die entnommenen Ge-
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Tabelle 10:

Zusammensetzung der verfligbaren Einkommen der
privaten Haushalte in den alten und neuen Landern
-invH -

Alte Bundes- | Neue Bundes-
ander ander

1991 1997 | 1991 1997

Nettolohn-

und -gehatsumme 46 40 60 52
Transfereinkommen 21 22 35 37
Entnommene Gewinne 33 38 5 11

Verfligbare Einkommen
insgesamt 100 100 | 100 100

Quellen: Statistisches Bundesamt; Volkswirtschaftliche Ge-
samtrechnung 1991; 1997 Schétzung des IWH.

winne kréftig gestiegen. Im Vergleich zu West-
deutschland, wo diese Einkommen beinahe ebenso
bedeutsam fir die Haushatsbudgets wie die Ein-
kommen aus unselbstandiger Arbeit sind, ist ihr
Anteil aber noch gering.

Abbildung 5:
Monatliche verfligbare Einkommen je Haushalt
-inDM -
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Quellen: Statistisches Bundesamt 1991-1994; Berechnungen
und Prognose des IWH 1995-1999.

Das Niveau der verflgbaren Einkommen der
privaten Haushalte in Ostdeutschland entsprach
1997 im Durchschnitt knapp 71 vH des vergleich-
baren Einkommens eines westdeutschen Haus
halts.1> Im Prognosezeitraum ist keine wesentliche
Verringerung des Abstandes zu erwarten.

15 Da das Statistische Bundesamt seit 1995 die verfiigbaren
Einkommen der privaten Haushalte wie auch den privaten
Verbrauch und die Ersparnis nicht mehr getrennt fur die
neuen und alten Bundeslénder berichtet, beruhen diesbe-
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Verstarkte Einkommensentwicklung regt privaten
Verbrauch an

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte in
Deutschland werden in diesem und vor dlem im
néchsten Jahr von der stérkeren Einkommensent-
wicklung her angeregt. Aber auch andere Indikato-
ren weisen auf eine Belebung des privaten Ver-
brauchs hin. So liegt der von der Gesdllschaft fur
Konsumforschung Nurnberg ermittelte Indikator
der Anschaffungsneigung, der Aufschlul® Gber die
Bereitschaft der Verbraucher gibt, langlebige Kon-
sumguter zu erwerben, in den ersten Monaten dieses
Jahres deutlich Uber seinem Vorjahresstand. Ein
Grund dafur ist der hohe Grad von angestautem Er-
satzbedarf bel hochwertigen Konsumgutern.

Abbildung 6:

Entwicklung von verfugbaren Einkommen, priva-
tem Verbrauch und Ersparnis in Deutschland

- in vH zum Vorjahresguartal -

©
@

1-96
11-96
111-96
1IV-96
1-97
11-97
11-97
IvV-97
11-98
111-98
1IV-98
1-99
11-99
111-99
1V-99

Verfugbare Einkommen
------ Ersparnis
— - — = Privater Verbrauch

IWH

Quellen: Statistisches Bundesamt; Prognose des IWH.

Nach der Festigung der Sparquote im ersten
Quartal 1998 wird im weiteren mit ener leichten
Erhthung der Sparquote gerechnet. Die privaten
Haushate werden die Einkommensverbesserung
auch nutzen, um ihre Ersparnisse wieder aufzu-
bauen; zumal in der jingsten Vergangenheit der
private Konsum sich zu Lasten der Ersparnis ent-
wickelte. Die Haushalte in den neuen Bundedan-
dern, die in den Jahren 1991 bis 1994 eine deutlich

zugliche Angaben immer auf Schétzungen, die sich an den
gesamtdeutschen Grof3en orientieren. Fir 1997 hat die
Deutsche Bundeshank fiir die verfligbaren Einkommen der
privaten Haushalte die Niveaurelation zwischen Ost und
West auf 72vH eingeschédtzt (vgl. DEUTSCHE BUN-
DESBANK, Monatsbericht April 1998, S. 46). Zu einer
dhnlichen Anpassungsrelation fihren die Berechnungen
des IWH.
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héhere Sparquote als die westdeutschen Haushalte
hatten, dirften nunmehr eine fast identische Kon-
sum- und Sparquote ausweisen.

Alles in alem durfte der private Verbrauch im
Jahr 1999 geringfligig schwécher als die verfligba-
ren Einkommen steigen. Bei weiterhin relativ stabi-
len Verbraucherpreisen expandiert die rede Ver-
brauchernachfrage um 1,7 vH in diesem Jahr und
um 2,2 vH im néchsten Jahr.

Leistungshilanz verbessert sich weiter

Aufgrund der Ausweitung der Investitionstatig-
keit im Inland ist im weiteren Verlauf dieses Jahres
und im nachsten Jahr auch mit einer steigenden
Nachfrage nach ausl&ndischen Investitionsgitern zu
rechnen. Zudem wird die wieder verbesserte Be-
schéftigungs- und Einkommenssituation der priva
ten Haushdte die Einfuhr von Verbrauchsgitern
anregen. Zwar werden die steigenden Warenimporte
und die etwas nachlassende Exportdynamik dazu
fihren, dal3 der im vergangenen Jahr erzielte Zu-
wachs in der Handelshilanz nicht in dem gleichen
Mal3e zunimmt wie bisher. Trotzdem sollte das Plus
im Auf¥enhandel ausreichen, um die zu erwartenden
Defizite bei den anderen Komponenten der Lei-
stungsbilanz und insbesondere in der traditionell
stark passiven Bilanz des Reiseverkehrs mehr as
auszugleichen.

Binnenkonjunktur — zunehmender Impulsgeber
far die Produktion

Die an Tempo zulegende Inlandsnachfrage nach
Investitions- und Konsumgtiitern sowie die schwé
cher werdenden Zuwéchse der Nachfrage aus dem
Ausland nach Exportgutern fihren im Prognosezeit-
raum zu einer Verschiebung zwischen den Auf-
triebskréften der Konjunktur in Deutschland. Zwar
richtet sich ein nicht geringer Teil der Nachfrageex-
pansion auf den Import von Waren und Dienstlei-
stungen und nicht auf Guter aus der inléndischen
Produktion. Angesichts der dhnlich hohen totalen
Importintensitét der Inlands- und der Auslandsnach-
frage kann jedoch davon ausgegangen werden, dal3
die von der Gesamtnachfrage ausgehenden Impulse
die Inlandsproduktion etwa so kréftig anregen wie
die Einfuhr. Nach dem dominanten Beitrag der
Auslandsnachfrage zum Anstieg des Bruttoinland-
sprodukts im Jahre 1997 gewinnt laut dieser Pro-
gnose die Inlandsnachfrage in diesem und im né&ch-
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sten Jahr zunehmend an Gewicht, so dald sie 1999
als Impulsgeber mit der Audlandsnachfrage gleich-
Ziehen wird.

Tabelle 11:
Wachstumsbeitrage? der Nachfragekomponenten
zur Gesamtnachfrage

-invH -
1997 | 1998 | 1999
Privater Verbrauch 3 20 27
Staatsverbrauch -2 1 3
Anlageinvestitionen 1 17 20
Ausriistungen 8 15 17
Bauten -7 2 3
Vorratsveranderung 27 8 0
Inlandsnachfrage 29 46 50
Auslandsnachfrage 71 54 50
Gesamtnachfrage 100 100 100

@ Beitrag zur Veranderung der Gesamtnachfrage gegeniber Vorjahr.
Quellen: Statistisches Bundesamt; Prognose des IWH.

Produktion gewinnt an Schwung

Die gesamtwirtschaftliche Produktion nahm im
ersten Quartal dieses Jahres gegentiber dem Vorjah-
resquartal um 3,8vH zu. Allerdings it das
Wachstum durch Sondereinfliisse stark Uberzeich-
net.16 Saison- und arbeitstéglich bereinigt stieg die
gesamtwirtschaftliche Produktion gegeniber dem
Vorquartal um 1,2vH, in Westdeutschland um
1,1 vH und in Ostdeutschland um 2 vH.

Der Produktionsanstieg in Deutschland im ersten
Quartal 1998 geht vor alem auf das Produzierende
Gewerbe zurlick, in dem die Wertschopfung Uber-
durchschnittlich zunahm. Insbesondere das Verar-
beitende Gewerbe expandierte im Zuge der anhal-
tend hohen Audandsnachfrage und der deutlich zu-
nehmenden Binnennachfrage Uberaus kréftig.l” In

16 5o standen im ersten Quartal zwei Arbeitstage mehr als
im Vorjahreszeitraum zur Verfligung. Zudem fihrte der
milde Winter zu geringeren Produktionsriickgéngen in
witterungsabhéngigen Wirtschaftsbereichen as im Vor-
jahr. Hinzu kam, dal3 Kéufe im Zusammenhang mit der
Mehrwertsteuererhbhung zum 1. April 1998 vorgezogen
wurden.

17 Dagegen tiberzeichnet die amtliche Statistik seit Jahresbe-
ginn die tatsachliche Produktionsentwicklung. Dies resul-
tiert aus der Ausweitung des Berichtskreises durch die
Einbeziehung zusétzlicher Handwerksbetriebe. Seitens der
amtlichen Statistik wurden bisher die Daten fir den Pro-
duktionsindex riickwirkend nicht korrigiert, so dald in der
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Abbildung 7:

Beitrage ausgewahlter Wirtschaftsbereiche zum
Zuwachs der Wertschopfung

- in Prozentpunkten -
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Quellen: Statistisches Bundesamt; Prognose des IWH.

Zeitreihe ein Niveausprung enthalten ist. Bei der Schét-
zung der Wertschpfung im Produzierenden Gewerbe ist
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Westdeutschland nahm die Industrieproduktion im
ersten Quartal etwa um 7 vH, in Ostdeutschland
sogar um fast 20 vH gegeniber dem Vorjahres-
guartal zu. Auch im Baugewerbe Deutschlands
gtieg die Wertschdpfung. Dahinter verbirgt sich je-
doch vor dlem ein statistischer Basiseffekt, der aus
dem witterungsbedingten Tiefstand der Produktion
im Vorjahresquartal resultiert.

Im Verlauf des Jahres 1998 wird die gesamt-
wirtschaftliche Produktion weiter ziigig expandie-
ren. Insgesamt wird das reale Bruttoinlandsprodukt
in Deutschland 1998 um 2,6 vH und 1999 um
2,7 vH hoher sein dsim jeweiligen Vorjahr.

In Westdeutschland wird auch im kommenden
Jahr ein kréftiger Wachstumsimpuls von der Indu-
strie ausgehen. Insbesondere die Hersteller von In-
vestitionsgutern werden von der regen Investitions-
tatigkeit im In- und Ausland profitieren. Die
Schrumpfung der Bautétigkeit ist in Westdeutsch-
land am Jahresende 1997 zum Stillstand gekom-
men; im Jahresdurchschnitt wird das Baugewerbe
1998 einen positiven Wachstumsbeitrag leisten. Die
produktionsnahen Dienstleistungen und der Bereich
Verkehr und Nachrichtenibermittiung werden im
Einklang mit der gesteigerten Erzeugung im Produ-
zierenden Gewerbe auch im weiteren Verlauf dieses
Jahres  kréftig expandieren. Insgesamt ist zu er-
warten, dal3 sich auch im kommenden Jahr in West-
deutschland diese Entwicklungsmuster fortsetzen
werden. Bel einer leichten Wachstumsbeschleuni-
gung wird das Bruttoinlandsprodukt 1998 hier um
2,7 vH zunehmen.

In Ostdeutschland wird trotz kraftiger Expan-
sion der Industrieproduktion der gesamtwirtschaft-
liche Produktionsanstieg in diesem Jahr mit 2 vH
erneut geringer sein alsin Westdeutschland. Diesist
inshesondere auf die weitere Schrumpfung der
Bautétigkeit sowie die verhaltene Produktionsaus-
dehnung der Diengtleistungsunternehmen zurtickzu-
fahren.

Ostdeutsche Industrie auf kraftigem Wachstums-
kurs

Die tragende Séule des Produktionswachstums
ist das Verarbeitende Gewerbe. Die Industriepro-
duktion in Ostdeutschland nahm saison- und arbeit-
stéglich bereinigt im ersten Quartal 1998 gegenliber

die daraus resultierende Uberzeichnung im Vorjahresver-
gleich berlicksichtigt worden.
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dem Vorquarta um mehr as 5 vH zu. Daran waren
ale Wirtschaftsgruppen beteiligt. Deutlich Gber-
durchschnittlich expandierte die Produktion der In-
vedtitionsgUterproduzenten, die ihre Audandsum-
sdtze gegeniiber dem Vorjahresquartal verdoppeln
konnten.

Die kréaftige Produktionsausdehnung wird sich in
diesem Jahr fortsetzen. Dafiir sprechen die von der
amtlichen Statistik berichteten Auftragseingange.
Besonders hoch ist der Zuwachs der Bestellungen
bel den Vorleistungs- und den Investitionsgiterpro-
duzenten. Zwar schwéchten sich die Auftragsorder
am aktuellen Rand etwas ab; der Wachstumstrend
ist jedoch in allen Wirtschaftsgruppen ungebrochen.

Abbildung 8:

Auftragseingdnge im ostdeutschen Verarbeitenden
Gewerbe?

- Volumenindex: 1991=100; saison- und arbeitstaglich
bereinigte Werte sowie glatte Komponente -
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Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des IWH.

Dieses Entwicklungsmuster zeichnet sich auch
in der Industrie-Umfrage des IWH ab. Die Angaben
der Unternehmen zu ihrer Geschédftss und Auf-
tragdage sind seit Mitte 1997 zunehmend optimi-
stisch. Im Mai 1998 erreichte der Saldo aus positi-
ven und negativen Meldungen seinen bisherigen
Hochgtstand. Acht von zehn Unternehmen gaben
positive Einschdtzungen zum Geschéftsgeschehen
ab. Die Meldungen zu den Geschéftsaussichten, in
denen sich die Geschéftdage vier Monate im voraus
widerspiegelt, lassen ebenfalls auf einen aufwarts
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gerichteten Trend schlief3en. Hier erwarten 83 vH
Unternehmen eine eher guinstige Entwicklung.
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Abbildung 9:
Geschéftdage und Geschéftsaussichten im ostdeut-
schen Verarbeitenden Gewerbe
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Quellen: Statistisches Bundesamt; Umfragen und Berechnun-
gen des IWH.

Auch die ostdeutsche Industrie wird im Zuge des
konjunkturellen Aufschwungs in Westdeutschland
und in Westeuropa im kommenden Jahr ihren kré&f-
tigen Wachstumskurs fortsetzen. Insgesamt ist dies
ein Indiz fir die verbesserte Wettbewerbsposition
ostdeutscher Anbieter, die letztlich auch auf die
moderaten Lohnabschllisse zurlickzufihren ist.

Tabelle 12:
Sektoral e Bruttowertschopfung in Ostdeutschland
- Verdnderung gegentiber dem Vorjahr invH, Preise 1991 -

1997 | 1998 | 1999

Land- u. Forstwirtschaft, Fischerel 6,4 [-55 [-0,1

Produzierendes Gewerbe 34 | 39 | 42
darunter:
Verarbeitendes Gewerbe 109 | 97 | 91
Baugewerbe -34 [-32 [-2,3
Handel und Verkehr 14 | 25| 3,1
Handel -08 |13 ]| 15
Verkehr 52 | 44 | 57
Dienstleistungsunternehmen 24 |1 27| 31
darunter:

Sonstige Dienstleistungen 07 (11| 15

Staat, private Organisationen
ohne Erwerbszweck -16 |-04

Bruttowertschdpfung, unbereinigt | 2,1 | 2,4 | 3,0
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Bruttoi nlandsprodukt | 1,6 | 2,0 | 2,6 |

Quellen: Statistisches Bundesamt; Prognose des IWH.

Ostdeutsche Bauproduktion schrumpft 1998/1999
weiter

Vor dem Hintergrund der Korrektur von Uber-
steigerungen in den ersten Jahren nach der Vereini-
gung bleibt die ostdeutsche Bauproduktion im Pro-
gnosezeitraum weiterhin deutlich abwarts gerichtet.

In den ersten vier Monaten 1998 lag die Order-
tétigkeit des Bauhauptgewerbes um real 6 vH unter
der des Vorjahres. Gegeniliber dem V orjahresquartal
verzeichnete nur der offentliche Hoch- und Tiefbau
und dabei besonders der Stral3enbau ein Plus. Bund,
Lander und Gemeinden haben Investitionen vorge-
zogen und damit die Baut&tigkeit in den neuen Lan-
dern gestitzt.

Die Auftragseingdnge im Wohnungs- und Wirt-
schaftsbau haben mit 15 vH bzw. 12 vH gegeniiber
den ersten vier Monaten des Vorjahres deutlich
nachgegeben, saisonbereinigt kommt aber die steile
Abwaértsbewegung vorerst zum Stillstand. Aller-
dings signdisieren die Baugenehmigungen fir die
Zukunft weiterhin kréftige Rickgange. Die ge
samtwirtschaftliche Expansion der neuen Bundedan-
der bleibt derzeit noch zu schwach, um die nach unten
gerichtete Tendenz im Wohnungs- und Wirtschafts-
bau aufzuhalten.

Abbildung 10:

Auftragseingange im ostdeutschen offentlichen Bau
- Wertindex: 1995=100; saison- und arbeitstéglich be-
reinigte Werte sowie glatte Komponente -
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Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des IWH.
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Orientierungspunkte Uber den Fortgang der Bau-
konjunktur in den verbleibenden Monaten des lau-
fenden Jahres liefern auch die Bauumfragen des
IWH. Die Geschéftsaussichten signalisieren bis
zum Herbst eine saisoniibliche Aufwértsbewegung,
die aber im Vergleich zum Vorjahr extrem flach
verlauft. Wéhrend dabei die Unternehmen im Tief-
und Hochbau die Vorjahreswerte unterschreiten, er-
gibt sich fir das Ausbaugewerbe wegen der mo-
mentan hohen Nachfrage nach Moderniserungs-
und Sanierungdeistungen immer noch en Plus ge-
genuber dem Vorjahr.

Das ostdeutsche Baugewerbe wird auch mittel-
fristig unter dem Druck der Anpassung seiner Ka-
pazitéten an die ricklaufige Nachfrage bleiben. Die
Konzentration der Forderung auf die Modernisie-
rung und Sanierung des Altbaubestandes, den
selbstgenutzten Eigenheimbau sowie auf Infra-
strukturmal3nahmen stiitzt die Nachfrage dort, wo
auch der grofte Nachholbedarf besteht. Fur die
Wertschopfung im ostdeutschen Baugewerbe be-
deutet dies jedoch im Jahresdurchschnitt 1998 und
1999 immer noch eine Abnahme.

Expansion des ostdeutschen Dienstleistungssektors
verhalten

Waéhrend Handel und Verkehr in Ostdeutschland
der algemeinen konjunkturellen Belebung im Pro-
gnosezeitraum folgen werden, bleibt die Entwick-
lung bei den ostdeutschen Dienstleistungsunterneh-
men aufgrund struktureller Anpassungsprozesse
verhdten. Ein Teil der produktionsnahen Dienstlei-
ster profitiert vom kréftigen Aufschwung der Indu-
strie. Andere produktionsnahe Dienstleister, wie
Architekten- und Ingenieurbiiros, stehen im Sog der
rucklaufigen Baunachfrage. Die konsumnahen
Dienstleistungsunternehmen empfangen zwar wie-
der Impulse von den zunehmenden Konsumausga
ben der privaten Haushadlte, die hohen Zuwachsra-
ten in der Phase der Deckung des Nachholbedarfs
gehoren jedoch der Vergangenheit an.

Leichte Entspannung am Arbeitsmarkt

Zu Beginn des Jahres 1998 hat sich die Lage auf
dem deutschen Arbeitsmarkt leicht entspannt. Die
saisonbereinigte Zahl der Arbeitdosen nahm im er-
sten Quartal 1998 erstmals seit Anfang 1995 ab;
der Beschéftigungsriickgang kam weitgehend zum
Stillstand.

Wirtschaft im Wandel 9-10/1998

Die Stabiliserung des Arbeitsmarktes be
schrankt sich bislang jedoch auf Westdeutschland.
Wahrend im ersten Halbjahr 1997 die Beschéftig-
tenzahl auch dort abnahm, kam der Arbeitsplatzab-
bau in der zweiten Jahreshdlfte zum Stillstand, und
die Beschéftigung stieg im Verlauf des Winter-

Abbildung 11:

Auftragseingange im ostdeutschen Wirtschafts- und
Wohnungsbau

- Wertindex: 1995=100; saison- und arbeitstéglich be-
reinigte Werte sowie glatte Komponente -
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Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des IWH.

Abbildung 12:
Geschéftdage und Geschéftsaussichten im ostdeut-
schen Baugewerbe
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halbjahres leicht an. Im Jahresdurchschnitt 1997
hatte die Beschaftigung noch um 280.000 Personen
bzw. ein Prozent abgenommen. Die Wende am
westdeutschen Arbeitsmarkt ist mal3geblich auf die
Stabilisierung der Beschéftigung in der Industrie
sowie einen Anstieg der Zahl der Arbeitspléize in
Dienstleistungsunternehmen zurtickzuftihren. Dage-
gen hat sich der Personalabbau im Baugewerbe
noch fortgesetzt, wobei der milde Winter den Be-
schéftigungsabbau eher noch abgebremst haben
durfte. Die Zahl der Arbeitdosen blieb im ersten
Quartal 1998 in Westdeutschland gegentiber dem
Vorjahresguartal in etwa konstant.

Trendwende am Arbeitsmarkt 143t in Ostdeutsch-
land auf sich warten

Anders as in Westdeutschland spitzte sich in
Ostdeutschland die Arbeitsmarktsituation zu Jah-
resbeginn nochmals weiter zu. Nachdem im vierten
Quartal 1997 die saisonbereinigte Zahl der Er-
werbstétigen erstmals unterhab von 6 Millionen
Personen lag, setzte sich im ersten Quartal der Be-
schéftigungsabbau fort. Der Personalabbau betraf
dabei erneut ale Hauptbereiche der ostdeutschen
Wirtschaft. Allein im Bauhauptgewerbe ging im er-
sten Quartal 1998 die Beschaftigung gegentiber
dem Vorjahresquartal um 8,5vH zuriick. Ebenso
setzte sich der seit dem vierten Quartal 1996 zu be-
obachtende Riickgang der saisonbereinigten Be-
schéftigtenzahl in Dienstleistungsunternehmen fort.
Wahrend in Westdeutschland die Expansion gerade
in diesem Sektor stabiliserend auf die Gesamtbe-
schéftigung wirkt, gehen in Ostdeutschland seit 1an-
gerem keine positiven Beschéftigungsimpulse von
den Dienstleistungsunternehmen aus. Im Bereich
des offentlichen Dienstes wurde der Abbau des im-
mer noch Uberhthten Beschéftigungsstandes wei-

20

tergefuihrt. Darin reflektiert sich aber auch die bis
Jahresbeginn vollzogene deutliche Einschrankung
von Arbeitsheschaffungsmal3nahmen, die Uberwie-
gend in offentlicher Tragerschaft organisiert und
demnach statistisch dem Sektor Staat zugeordnet
werden. Einzig im Verarbeitenden Gewerbe scheint
im ersten Quartal die Talsohle beim Beschafti-
gungsstand erreicht zu sein. Am aktuellen Rand gibt
es hier Anzeichen fir enen leichten Beschafti-
gungsanstieg.

Der weitgehend ungebrochene Beschéftigungs-
abbau ist insbesondere Reflex der anhaltend starken
Rationaisierungsbemihungen der  Unternehmen.
Diese werden vor alem dadurch forciert, dal3 die
Produktivitdtdiicke gegeniber Westdeutschland
ungleich grofer ist ds der Lohnabstand. Die Lohn-
kostenbelastung der Produktion féllt im Osten deut-
lich hoher aus. 1997 betrug die Produktivitét erst
60,4 vH des Niveaus in den aten Bundedandern,
die Bruttoeinkommen aus unselbstandiger Arbeit je
abhaéngig Beschéftigten liegen hingegen bereits bei
74,3 vH. Besonders ungingtig stellt sich die Lage
im Hande und Verkehr sowie in den Diengtlei-
stungsunternehmen dar, wo die Lohnstiickkosten
den westdeutschen Referenzwert um mehr as ein
Funftel bzw. ein Drittel Ubersteigen. Im Verarbei-
tenden Gewerbe, in dem der Uberwiegende Teil der
Uberregional gehandelten Giter hergestellt wird,
konnte dagegen die Lohnstlickkostenposition deut-
lich verbessert werden. Bei einem erwarteten Pro-
duktionswachstum von fast 10 vH einerseits und
relativ. moderaten Lohnabschliissen andererseits
kann vermutet werden, dald die ostdeutschen Indu-
strieunternehmen im Durchschnitt ihre Lohnkosten-
nachteile bis 1999 weitgehend ausgeglichen haben
werden.
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Tabelle 13:
Erwerbsbeteiligung in Ost- und Westdeutschland
- Inl&nderkonzept -

Ostdeutschland Westdeutschland
1997 1998 1999 1997 1998 1999
in 1.000 Personen
Erwerbsfahige® 10.737 10.790 10.829 45.293 45.355 45.341
Erwerbstétige im ersten Arbeitsmarkt 6.144 5.950 5.991 27.430 27.478 27.638
Arbeitslose 1.355 1.410 1.350 3.030 2.924 2.814
Arbeitslose nach 88 125, 126 SGB I 42 40 39 68 63 62
Ausfall durch Kurzarbeit in Vollzeitdquivalenten 24 20 17 55 35 25
Teilnehmer an Arbeitsbeschaffungsmanahmen® 235 330 285 67 67 70
Teilnehmer an Mafnahmen zur Fortbildung und
Umschulung in Vollzeitaquivalenten 177 160 155 225 180 175
Teilnehmer an Deutsch-Lehrgéngen 9 9 9 34 34 33
Vorruhestandler® 138 96 95 130 110 110
Unterbeschéftigung® 1.980 2.065 1.950 3.609 3.413 3.289
Bezieher von Erziehungsgeld
mit vorangegangener Erwerbstétigkeit 37 36 35 331 320 309
Erwerbspersonenpotential ohne Stille Reserve® 8.137 8.031 7.959 31.315 31.176 31.212
Auspendler 430 435 435 186 188 190
Einpendler 104 104 104 564 561 563
in vH
Erwerbsbeteiligungsquote' 75,8 74,4 735 69,1 68,7 68,8
Erwerbstétigenquote im ersten Arbeitsmarkt? 57,2 55,1 55,3 60,6 60,6 61,0
Erwerbstatigenquote insgesamt” 59,4 58,2 58,0 60,7 60,7 61,1
Unterb&echéiftigungsquotei 24,3 25,7 245 115 10,9 10,5
Arbeitslosenanteil an der Unterbeschéftigung 70,6 70,2 71,2 85,8 87,5 87,4
Arbeitslosenquote® 18,0 18,8 18,2 10,1 9,8 94

2Wohnbevélkerung im Alter von 15 bis 65 Jahren. —  Einschlieflich Strukturanpassungsmal3nahmen. — © EinschlieRlich Arbeitslosen nach § 428 SGB
1. — % Summe aus den vorangestellten Kursivwerten. —© Da Kurzarbeiter bereitsin der Zahl der Erwerbstétigen enthalten sind, ist der Arbeitsausfall durch
Kurzarbeit in Vollzeitaquivalenten zu subtrahieren, um eine Doppel zahlung zu vermeiden. — ' Erwerbspersonenpotential ohne Stille Reserve in Relation zu
den Erwerbsfshigen. —9 Erwerbstétige im ersten Arbeitsmarkt in Relation zu den Erwerbsfahigen. —" Erwerbsttige im ersten und im zweiten Arbeitsmarkt
in Relation zu den Erwerbsfahigen. —' Anteil der Unterbeschiftigung am Erwerbspersonenpotential ohne Stille Reserve. — “ Anteil der Arbeitslosen an der
Gesamtheit von erwerbstétigen Inlandern im ersten Arbeitsmarkt (ohne Kurzarbeit in Vollzeitaguivalenten), Arbeitslosen und Personen in Arbeitsbeschaf-

fungsmal3nahmen.

Quellen: Bundesanstalt fur Arbeit; Statistisches Bundesamt; Prognose des IWH.

Mit der Verringerung der Erwerbstétigkeit nahm
im ersten Quartal die saisonbereinigte Zahl der Ar-
beitdosen nochmals zu. Dies hatte auch eine Ursa-
che in der RickfUhrung arbeitsmarktpolitischer
Mal3nahmen.18 So wurden in Ostdeutschland im er-

18 Unter arbeitsmarktpolitischen Manahmen werden hier im
weiteren  Sinne  Arbeitsbeschaffungsmal3nahmen  und
Strukturanpassungsmalinahmen, Mal3nahmen der berufli-
chen Weliterbildung, Arbeitdosigkeit nach 88 125, 126
SGB I11 und Vorruhestand verstanden.
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sen Vierteljahr ca. 81.000 Personen (West-
deutschland ca. 64.000 Personen) weniger gefordert
asim Quarta zuvor.

Nachdem im Mé&rz die saisonbereinigte Zahl der
Arbeitdosen ihren bisherigen Hohepunkt in diesem
Jahr erreicht hatte, nahm die Arbeitdosigkeit da-
nach vor alem wegen der erneuten starken Aus
weitung arbeitsmarktpolitischer Mal3nahmen konti-
nuierlich ab. So wurden im zweiten Quartal dieses
Jahres Uber 100.000 Personen in Arbeitsbeschaf-
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Tabdle 14:

Entwicklung der Lohnstiickkosten® in Ostdeutschland

- Westdeutschland = 100 -

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Produzierendes Gewerbe 147,2 133,1 114,2 110,7 108,9 105,9 104,5
darunter:

Verarbeitendes Gewerbe 190,9 166,1 131,0 126,5 121,8 1194 111,9
Baugewerbe 121,9 114,9 111,0 101,1 101,4 100,2 102,3

Handel und Verkehr 131,8 140,4 1334 129,6 1249 1229 122,7
Dienstleistungsunternehmen® 123,0 125,2 128,8 128,2 132,8 135,3 1351
Ostdeutschland insgesamt 150,6 1394 128,0 126,0 125,6 1239 123,1

2 Bruttoeinkommen aus unselbstandiger Arbeit je Beschéftigten in Relation zur Bruttowertschopfung (nomina) bzw. BIP (nomind) je Erwerbstétigen. —

b Ohne Wohnungsvermietung.

Quellen: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3.; Berechnungen des IWH.

fungs- und Strukturanpassungsmal3nahmen mehr
gefordert as im Vorquartal. Die Zahl der Teilneh-
mer an Malinahmen der beruflichen Weiterbildung
nahm um ca. 25.000 Personen gegentiber dem Vor-
quartal zu.

Gespaltene Entwicklung am Arbeitsmarkt bis 1999

Auch im weiteren Verlauf dieses und des néch-
sten Jahres ist eine gegenlaufige Entwicklung am
Arbeitsmarkt in West- und in Ostdeutschland zu
erwarten: In den aten Bundedandern wird im Zuge
der kréftigeren Produktionsausdehnung die Be-
schéftigung moderat zunehmen, wobel die Dynamik
des Persondaufbaus stérker wird. Dementspre-
chend wird sich die registrierte Arbeitdosigkeit zu-
ruckbilden.

In Ostdeutschland dirfte infolge des schwachen
gesamtwirtschaftlichen Produktionswachstums bei
gleichzeitiger Forcierung der Rationalisierungsbe-
muihungen ein weiterer Arbeitsplatzabbau bis zum
Herbst dieses Jahres erfolgen. Lediglich im Verar-
beitenden Gewerbe wird die Beschéftigung im Zuge
der verbesserten Lohnstiickkostenposition moderat
steigen. Erst Ende 1999, wenn die gesamtwirt-
schaftliche Produktion in Ostdeutschland wieder
Fahrt aufnehmen dirfte, ist mit einer Ausdehnung
der Beschéftigung zu rechnen.

Beschéftigungspolitische Mal3nahmen werden
im weiteren Verlauf dieses Jahres stérker an Be-
deutung gewinnen. Nach den sehr umfangreichen
Einsparungen in den vergangenen Jahren sind die
Haushaltansdtze fur arbeitsmarktpolitische Mal3-
nahmen wieder deutlich aufgestockt worden. Wah-
rend im vergangenen Jahr die Ausgaben fur be-
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schéftigungspolitische Malnahmen in Ostdeutsch-
land um knapp 1,6 Mrd. DM oder 18 vH zuriickge-
nommen wurden, stehen der Bundesanstalt fur Ar-
beit nun zusitzlich 3,3 Mrd. DM zur Verflgung.
Insgesamt werden in diesem Jahr jahresdurch-
schnittlich knapp 100.000 Personen in Beschéfti-
gung schaffenden Mal3nahmen mehr gefordert wer-
den asim Jahr zuvor.

Fir die Prognose von Beschéftigung und Ar-
beitdosigkeit in Ostdeutschland im kommenden
Jahr wurde unterstellt, dal3 eine weitere Aufstok-
kung des Budgets fur Besch&ftigung schaffende
Mal3nahmen nicht mehr erfolgen wird. Mit einem
gleichbleibenden Budget kann im Jahresdurch-
schnitt von 1999 nicht mehr die gleiche Zahl von
Personen gefordert werden wie am Jahresende
1998.

Die Zahl der geforderten Personen wird somit im
Jahresverlauf 1999 wieder abnehmen. Eine Losung
fur die angespannte Arbeitsmarktsituation stellen
beschéftigungspolitische Programme nicht dar. Sie
mildern lediglich kurzfristig die Probleme und ver-
schieben ihre Kléarung in die Zukunft.

Angesichts der erwarteten Zunahme der Er-
werbstétigkeit im ersten Arbeitsmarkt ist jahres-
durchschnittlich 1999 auch in Ostdeutschland mit
einem Rickgang der registrierten Arbeitslosigkeit
zu rechnen.

Preisniveauanstieg auf niedrigem Niveau

Der Preisniveauanstieg in Deutschland befindet
sich trotz der jungsten Mehrwertsteuererhohung auf
einem niedrigen Niveau. Im Ma 1998 nahmen die
Lebenshaltungspreise gegeniber Mai 1997 um
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1,3VvH zu. Im ersten Quartal dieses Jahres — also
vor der Erhdhung der Mehrwertsteuer — waren die
Lebenshaltungspreise gegeniiber Dezember 1997
saisonbereinigt sogar um reichlich 0,3 Prozent ge-
fallen. Ausschlaggebend fur diese Entwicklung wa-
ren die weiterhin sinkenden Lohnstlickkosten und
nachgebende Rohstoffpreise, die preissenkend
wirkten. Lediglich bel den Wohnungsmieten (ein-
schlieffich Nebenkosten) sowie den Preisen der
Gitergruppe Nahrungsmittel, Getranke und Tabak-
waren war ein deutlicher Anstieg zu verzeichnen,
der alerdings zum Teil auf Einmaleffekte zurtick-
zufuhren ist. Dies gilt insbesondere fur Tabakwa-
ren, deren Preise deutlich kréftiger angehoben wur-
den as die Mehrwertsteuer, aber auch fir jene Nah-
rungsmittel und Getrénke, die nicht dem erma3igten
Satz der Mehrwertsteuer unterliegen. Bei den Gii-
tern der Gesundheits- und Korperpflege schlégt die
Anhebung der Rezeptgebihren im August vergan-
genen Jahres in der Varjahresbetrachtung weiterhin
durch.

Dieser Basiseffekt bei den Rezeptgeblihren war
in Ostdeutschland stérker as in Westdeutschland
und ist eine Ursache fur den htheren Angtieg der
ostdeutschen  Lebenshaltungspreise. Auch  durfte
sich die Mehrwertsteuererhthung stérker auf den
ostdeutschen Preisindex der Lebenshaltung auswir-
ken. Anders as in Westdeutschland sanken zudem
die Energiekosten hier nicht. Im Prognosezeitraum
durfte sich der Anstieg der Lebenshatungspreise
aus zwel Grunden weiter angleichen. Erstens laufen
nennenswerte Basiseffekte aus, und zweitens hat
sich das Niveau der verschiedenen Preise an das
westdeutsche Niveau weitgehend angepaldt. Dies
gilt insbesondere fur die direkt und teiladmini-
strierten Preise, die seit 1992 stets einen Antell von
—zum Teil deutlich — Uber 60 vH am jdhrlichen Ge-
samtanstieg der L ebenshaltungspreise hatten.

Abbildung 13:

Beitrége einzelner Gltergruppen zum Anstieg des
Preisindex der Lebenshaltung in Deutschland

- Verénderung Mai 1998 gegenilber Mai 1997, Monats-
durchschnitte -
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Quellen: Statistische Bundesamt; Berechnungen des IWH.

Anzeichen fUr eine nennenswerte Beschleuni-
gung des Angtiegs der Lebenshatungspreise in
Deutschland gibt es derzeit nicht. Die Lohnstiickko-
sten werden in diesem Jahr leicht sinken und wiir-
den fir sich genommen einen Riickgang des Preis-
niveaus begriinden. Im néchsten Jahr stagnieren die
Lohnstiickkosten. Die Effektivverdienste werden in
diesem Jahr um 1,7 vH zunehmen und damit um
knapp einen Prozentpunkt hinter dem Produktivi-
tétszuwachs zurtickbleiben. Im néchsten Jahr ent-
spricht der Zuwachs der Effektivverdienste etwa
dem Produktivitdtsanstieg. In beiden Jahren it eine
leicht positive Lohndrift gegentiber den TariflGhnen
unterstellt. In Ostdeutschland féllt die Zunahme der
Verdienste etwas hother aus, die Lohnstiickkosten
sinken dennoch etwas stérker, da der Produktivi-
tétszuwachs kréftiger sein wird. Zusétzlich ko-
stenentlastend wird die Senkung der Betragssitze
der Renten- und Krankenversicherungen im kom-
menden Jahr wirken.

Anders ds in den beiden Vorjahren wird der
Aulenwert der D-Mark etwas zunehmen, so dal3
auch vom Wechsakurs keine preissteigernden Ten-
denzen ausgehen dirften. Demgegentiber ist ein
leichtes Anziehen der Rohstoffpreise im Prognose-
Zeitraum zu erwarten.

Abbildung 14:

Beitrége einzelner Gltergruppen zum Anstieg des
Preisindex der Lebenshaltung in den neuen Landern
und Berlin-Ost

- Veranderung Mai 1998 gegenliber Mai 1997, Monats-
durchschnitte -
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Die verglichen mit 1997 kréftigere Nachfrage
nach inldndischen Produkten erhoht zwar den Preis-
erhdhungsspielraum der Unternehmen. Auch wird
die Kapazitétsaudastung trotz der deutlichen Aus-
weitung der Investitionstétigkeit in diesem und im
néchsten Jahr zunehmen. Der Preiserhdhungsspiel-
raum wird jedoch durch den hohen Wettbewerb in-
nerhab des Européischen Binnenmarkts und auf
internationaler Ebene — auch unter dem Eindruck
der sinkenden Preise fir Importe aus Sldostasien —
stark begrenzt.

Auch die monetéren Indikatoren lassen auf einen
hohen Grad an Preisniveaustabilitét im Prognose-
zeitraum schlief3en. Die Entwicklung der verschie-
denen Geldmengenaggregate ist verhalten und steht
in Einklang mit dem hier prognostizierten Anstieg
des nominalen Bruttoinlandsproduktes von knapp
4 vH. Ebenfalls schwach ausgeprégt ist die Kredit-
nachfrage, was alerdings zum Teil auf die hohe Ei-
genfinanzierung der Unternehmen zuriickzufiihren
ist. Das monetére Umfeld wirkt durch den Ruck-
gang der internationalen Kapitalmarktzinsen expan-
siver as zuvor. Demgegeniiber hat die Bundesbank
die kurzfristigen Zinsen im Oktober vergangenen
Jahres leicht angezogen, so dal3 sich die Zinsspanne
merklich verengt hat (vgl. Abbildung 15). Dies kor-
respondiert mit der eher verhaltenen Geldmengen-
entwicklung und der weiterhin zu beobachtenden
Abschwéchung des Preisniveauanstiegs in der Bun-
desrepublik.

Abbildung 15:
Kurz- und langfristige Zinsen
- Monatsdurchschnitte -
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Offentliche Anleihen mit einer Restlaufzeit von 9 bis 10 Jahren

Dreimonatsgeld (Fibor) ~+* " T
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Mrz 96 +
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Mai 97

WH

Quelle:  Deutsche Bundesbank.

Alles in dlem ist daher in diesem und im néch-
sten Jahr mit einem Anstieg des Preisindex der Le-
benshaltung von nur reichlich einem Prozent zu
rechnen. Dabel wird sich die Preissteigerungsrate
im Vorjahresvergleich im Laufe der néchsten Mo-
nate erneut abschwéchen, da bedeutende Basisef-
fekte audaufen.

Geld- und Lohnpolitik im Zeichen des Euro

Fir die Geldpolitik der Bundesbank in diesem
Jahr und der Européischen Zentralbank ab 1. Ja
nuar 1999 ist nicht die erwartete Inflationsent-
wicklung fur die Bundesrepublik, sondern fur die
gesamte, ef Lander umspannende Euroregion der
entscheidende Parameter. Dabei flief¥ die bundes-
deutsche Preisniveausteigerungsrate mit einem Ge-
wicht von gut 30 vH in die Inflationsrate der EWU
ein. Frankreich und Itdien haben jeweils en Ge-
wicht von etwa 20 vH. In diesen drei Landern, wie
auch in der Mehrheit der Ubrigen acht Lander ist die
aktudle Inflationsentwicklung moderat, und es gibt
kaum Anzeichen fir eine Beschleunigung. Ausnah-
men bilden die Niederlande, Irland, Portugal und
Spanien, die zusammen ein Gewicht von etwa
17 vH haben. In diesen Landern ist die konjunktu-
relle Entwicklung deutlich kréftiger als im Durch-
schnitt der kiinftigen EWU-Lander.

Auf die Inflationstendenzen in einzelnen Regio-
nen oder Landern wird die Européische Zentralbank
(EZB) nicht reagieren. Hier kann entweder die na-
tionale Finanzpalitik gegensteuern oder die Ent-
scheidungstréger bei den Lohnverhandlungen — ob
auf betrieblicher, regionaer oder nationaler Ebene —
konnen mit Blick auf die Wettbewerbsfahigkeit der
betroffenen Unternehmen durch moderate Lohnab-
schllisse den Kostendruck verringern. Erfolgt eine
entsprechende Anpassung in diesen Bereichen nicht,
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so wird eine Dampfung letztlich vom AufRenhandel,
insbesondere innerhalb der EWU, kommen, da der
stérkere Preisauftrieb einen Verlust von Absatz-
maérkten nach sich ziehen wird. Wachstumsimpulse
in einer relativ kréftig expandierenden Region wer-
den Uber eine erhthte Importnachfrage an andere
Regionen weitergeleitet — eine Ubertragung, die
durch divergierende Inflationsentwicklungen ver-
stérkt werden kann — und so kdnnen diese Regionen
Konjunkturlokomotiven  bilden.  Demgegentiber
kann jedoch eine Lohnentwicklung, die die regionale
Produktivitétsentwicklung und die Preisentwicklung
bel handelbaren Gitern in den anderen Regionen
Uberschreitet, zu einem empfindlichen Verlust an
Wettbewerbsféhigkeit fihren und die Arbeitdosig-
keit deutlich erhdhen.

Insbesondere in Ostdeutschland ist im Prognose-
zeitraum eine weitere Lohnzuriickhatung zu emp-
fehlen. In der Industrie dirften die Lohnstlickkosten
im Prognosezeitraum nahezu auf das Niveau West-
deutschlands fallen. Aber selbst in diesem Bereich,
in dem die Produktion in diesem und im néchsten
Jahr um knapp 10 vH zunehmen wird, ist eine wei-
tere Erhéhung der preidichen Wettbewerbsfahigkeit
erforderlich, um den Wachstumskurs aufrechtzuer-
halten und ein Gegengewicht zu der ricklaufigen
bzw. schwachen Aktivitdt in der Baubranche und
im Dienstleistungssektor zu bilden. Die Arbeitso-

Abbildung 16:
Harmonisierte Verbraucherpreisindizes
- Verénderung gegeniber dem Vorjahresmonat, in vH -
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Quelle: Eurostat.
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sigkeit in Ostdeutschland liegt mit 19,2 vH im Jahre
1998 deutlich Uber dem EWU-Durchschnitt und
ohne eine hohere Wettbewerbsfahigkeit auf den in-
und auslandischen Mérkten wird sie nicht nennens-
wert sinken.

Abbildung 17:
Entwicklung der Lohnstiickkosten in der Euroregion
- Verénderung gegentiber dem Vorjahr, in vH -
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Fur die Dauer des sich verstéarkenden wirt-
schaftlichen Aufschwungs in der EWU insgesamt
ist die Lohnentwicklung in der gesamten Region
von entscheidender Bedeutung. Sowohl die interna-
tionalen as auch die binnenwirtschaftlichen Rah-
menbedingungen bieten derzeit die Chance auf ein
langerwahrendes  Wirtschaftswachstum, das den
Abbau des hohen Sockels an Arbeitdosigkeit, der in
den meisten EWU-Landern besteht, ermdglichen
wirde. Dies erfordert, dal? der Kurs der nationalen
Finanzpolitiken und die Lohnentwicklung in den
einzelnen Regionen nicht mit der Geldpolitik in
Konflikt geraten. Lohnabschliisse, die die von der
Produktivitdtsentwicklung und der Zidinflationsrate
der Zentralbank gesetzten Spielréume Uberschrei-
ten, flhren ebenso wie Finanzpolitiken, die eine ge-
gebenenfalls aufkeimende Inflationsbeschleunigung
nahren, zu einem Konflikt mit der Geldpolitik.

Sollten sich Anzeichen fir eine Inflationsbe-
schleunigung mehren, wirde die EZB zur Verteidi-
gung der ihr in die Wiege gelegten Glaubwiirdigkeit
auf einen Restriktionskurs einschwenken, der Uber
die Drosselung des Wachstums und einen erneuten
Anstieg der Arbeitdosigkeit die Stabilitét des Euro
gewdhrleisten wirde. Die bereits existierende
Glaubwirdigkeit ist ein Vertrauensvorschuf3, der
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auf den Stabilitétserfolgen der Zentralbanken der
Mitgliedsldnder, den Statuten der EZB und der per-
sonellen Auswahl der Direktoriumsmitglieder fuft.
Dal3 die EZB diese Glaubwirdigkeit festigt und aus-
baut, liegt im gesamtwirtschaftlichen Interesse der
EWU; zugleich sollte sie jedoch im Falle einer mo-
deraten und beschéftigungsorientierten L ohnent-
wicklung einen konjunkturellen Aufschwung nicht
vorzeitig bremsen.

Abbildung 18:
Dreimonatszinsen in den kinftigen EWU-Landern®
-invH -

~| [===Bundesrepublik
—=— Frankreich
—s—Italien

—— Osterreich
—=— Finnland
—=—Belgien
——Irland

=—3 | —— Niederlande
——— Portugal

| |- Spanien

IWH

2 Interbankenmarkt; Belgien: Schatzwechsel (3-Monate).
Quellen: OECD; Nationale Zentralbanken.

Derzeit deuten die Anzeichen Uberwiegend dar-
auf hin, dal3 sich die Lohnstiickkosten in der Euro-
region und auch die nationalen Finanzpolitiken sta-
bilitdtsgerecht entwickeln. Eine Anhebung der Leit-
Zinsen Uber das derzeitige Niveau in den Kern-
EWU-Landern scheint daher nicht geboten zu sein.
Die Wechsakursentwicklung der kiinftigen Euro-
wahrungen bzw. des Euro wird am schnellsten si-
gnalisieren, ob die Marktteilnehmer diese Einschét-
zung teilen. Kommt es, wie in dieser Prognose er-
wartet, zu einer leichten Aufwertung der D-Mark
bzw. des Euro im Prognosezeitraum, wird die Ent-
scheidung der Bundesbank und der EZB, die Zinsen
auf dem derzeitigen Niveau zu halten, sicherlich
erleichtert.

Ebenso wie die US-amerikanische Zentralbank
sollten zudem auch die Bundesbank und die EZB
den Entwicklungen in Slidostasien Rechnung tragen
und eine mdgliche Zinsanhebung vor dem Hinter-
grund ihrer Auswirkungen auf das internationale
Zins- und Wechselkursgefiige beurteilen. Die pre-
kére Lage in den Landern Sudostasiens kann durch
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weitere Abwertungen ebenso verschérft werden, wie
durch eine der Wahrungsabwertung gegensteuernde
geldpolitische Restriktion.

Arbeitskreis Konjunktur

(Hans-Ulrich Brautzsch, Ruth Grunert,
Ingrid Haschke, Brigitte Loose,
Christian Schumacher, Michael Seifert,
Silke Tober und Udo Ludwig)

Wirtschaft im Wandel 9-10/1998



Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung

Vorausschétzung fur die Jahre 1998 und 1999
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

1997 1998 1999 1998 1999
1Hj | 2Hj 1Hj | 2Hj
1. Entstehung des Inlandsprodukts
Verdnderung in vH gegentiber Vorjahr
Zahl der Erwerbstétigen -14 -0,2 0,5 -04 0,1 04 0,6
Arbeitszeit (arbeitstaglich) 0,1 -0,1 -0,1 0,2 -0,5 -0,1 -0,1
Arbeitstage -0,2 0,4 0,2 0,0 0,7 0,3 0,2
Arbeitsvolumen (kalendermonatlich) -14 0,1 0,6 -0,2 0,3 05 0,6
Produktivitét 1) 3,7 2,6 2,1 3,2 2,0 1,6 2,5
Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1991 2,2 2,6 2,7 2,9 2,3 2,2 3,1
2. Verwendung des Inlandsprodukts in jeweiligen Preisen
a) Mrd.DM
Privater Verbrauch 2.084,0 21473 22264 1.046,0 1.101,3 1.082,1 1.144,3
Staatsverbrauch 705,2 709,5 717,7 336,7 372,8 341,8 375,9
Anlageinvestitionen 731,1 757,4 791,4 359,6 397,8 369,9 421,6
Ausriistungen 279,5 305,0 334,0 141,6 1634 153,2 180,8
Bauten 451,6 452,4 457,4 218,1 2344 216,6 240,8
Vorratsverénderung 60,3 69,0 71,8 45,6 234 46,6 252
Aulenbeitrag 61,2 785 101,2 325 46,0 43,2 58,0
Ausfuhr 967,9 1.067,1 1.163,9 513,2 553,9 559,7 604,2
Einfuhr 906,7 988,6 1.062,7 480,7 507,9 516,5 546,2
Bruttoinlandsprodukt 36418 3.761,7  3.908,4 1.820,5 1.941,2 1.883,6  2.024,9
b) Veranderung in vH gegeniiber Vorjahr
Privater Verbrauch 2,2 30 37 28 33 35 39
Staatsverbrauch 0,1 0,6 11 0,8 0,5 15 0,8
Anlageinvestitionen 0,1 3,6 4,5 39 34 29 6,0
Ausriistungen 4,3 91 9,5 94 89 82 10,6
Bauten -2,3 0,2 11 0,6 -0,2 -0,7 2,7
Ausfuhr 11,8 10,3 91 114 92 91 91
Einfuhr 10,2 9,0 7,5 10,1 8,0 7,4 7,5
Bruttoinlandsprodukt 2,8 3,3 3,9 3,3 3,2 3,5 4,3
3. Verwendung des Inlandsprodukts in Preisen von 1991
a) Mrd.DM
Privater Verbrauch 1.756,7 1.786,5 1.8254 872,0 914,5 888,8 936,6
Staatsverbrauch 613,7 615,1 619,0 302,2 312,8 304,4 314,6
Anlageinvestitionen 662,7 687,8 715,8 326,3 361,5 334,5 381,2
Ausriistungen 270,1 293,0 317,9 136,4 156,6 146,4 171,5
Bauten 392,6 394,8 397,9 189,9 204,9 188,1 209,8
Vorratsveranderung 57,0 70,0 69,8 46,6 234 44,6 25,2
Inlandsnachfrage 3.090,1 31594  3.2299 1.547,2 1.612,2 1.572,3 1.657,6
Aulenbeitrag 31,1 43,2 58,4 16,2 27,0 251 33,2
Ausfuhr 921,3 1.002,1 1.075,0 483,7 518,4 520,0 555,0
Einfuhr 890,2 959,0 1.016,7 467,6 491,4 494,9 521,8
Bruttoinlandsprodukt 31212 32026  3.2883 1.563,3 1.639,2 1.597,5 1.690,8
nachrichtlich:
Bruttosozial produkt 3.0958 31760 3.261,7] 1.550,3 1.625,6] 1.584,5 1.677,2
b) Veranderung in vH gegeniiber Vorjahr
Privater Verbrauch 0,2 1,7 2,2 14 2,0 1,9 24
Staatsverbrauch -04 0,2 0,6 0,1 04 0,7 0,6
Anlageinvestitionen 0,2 38 4,1 4,2 34 2,5 55
Ausriistungen 39 8,5 8,5 8.8 82 7,3 9,5
Bauten -2,2 0,6 0,8 12 0,0 -1,0 24
Inlandsnachfrage 1,2 2,2 2,2 25 2,0 1,6 2,8
Ausfuhr 10,7 8,8 7,3 9,9 7,7 75 71
Einfuhr 7,0 7,7 6,0 8,5 7,0 58 6,2
Bruttoinlandsprodukt 22 2,6 2,7 29 23 22 31
nachrichtlich:
Bruttosozial produkt 2,1 2,6 2,7 2,8 2,3 2,2 3,2




noch: Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung

V orausschétzung fur die Jahre 1998 und 1999

1997 1998 1999 1998 1999
TH] | 2.Hj TH| | 2.H
4. Preisniveau der Verwendungskomponenten des Inlandsprodukts (1991=100)
Veranderung in vH gegentiber Vorjahr
Privater Verbrauch 1,9 1,3 15 1,3 1,3 15 15
Staatsverbrauch 0,5 04 0,5 0,7 0,1 0,8 0,3
Anlageinvestitionen -0,1 -0,2 04 -0,3 0,0 0,3 0,5
Ausriistungen 04 0,6 1,0 0,5 0,7 09 11
Bauten -0,2 -04 0,3 -0,6 -0,2 0,3 0,3
Ausfuhr 1,0 14 1,7 1,3 14 14 1,9
Einfuhr 3,0 1,2 1,4 1,6 0,9 15 13
Bruttoinlandsprodukt 0,6 0,7 1,2 0,4 0,9 1,3 1,1
5. Einkommensentstehung und -verteilung
a) Mrd.DM
Bruttoeinkommen aus unselbstandiger Arbeit 1.906,6 1.930,1 1.981,8 907,5 1.022,6 929,1 1.052,7
Bruttolohn- und -gehaltsumme 1.518,8 1.538,1 1.584,0 721,8 816,4 741,3 842,8
Nettolohn- und -gehatsumme 981,3 994,9 1.024,9 466,9 528,0 480,9 544,0
Bruttoeinkommen aus Unternehmertétigkeit
und Vermogen 840,1 910,5 974,9 461,9 448,6 485,5 489,5
Nettoeinkommen aus Unternehmertétigkeit
und Vermogen 768,4 8324 883,6 422,5 409,9 440,4 4433
Entnahmen 2)3) 696,6 741,7 792,8 377,6 364,1 401,5 391,4
Nichtentnommene Gewinne 71,8 90,7 90,8 44,9 45,8 38,9 51,9
Volkseinkommen 2.746,7 2.840,7 2.956,7 1.369,4 1.471,2 1.414,6 1.542,1
Abschreibungen 472,5 483,9 496,7 240,3 243,6 246,3 250,4
Indirekte Steuern ./. Subventionen 393,0 406,2 4240 195,8 210,4 207,6 216,4
Bruttosozialprodukt 36122 3.730,7 38774 1.805,5 1.925,2 1.868,6  2.008,9
b) Veranderung in vH gegeniiber Vorjahr
Bruttoeinkommen aus unselbsténdiger Arbeit 0,2 1,2 2,7 0,7 1,7 2,4 2,9
Bruttolohn- und -gehaltsumme -0,5 1,3 3,0 0,7 18 2,7 3,2
Nettolohn- und -gehaltsumme -1,8 1,4 3,0 04 2,3 3,0 3,0
Bruttolohn- und -gehatsumme je
Beschéftigten 11 15 2,5 1,2 1,7 2,3 2,6
Nettolohn- und -gehaltsumme je
Beschéftigten -0,3 1,6 25 0,9 2,2 2,6 2,4
Bruttoeinkommen aus Unternehmertétigkeit
und Vermogen 89 84 71 10,3 6,4 51 91
Nettoeinkommen aus Unternehmertétigkeit
und Vermogen 10,7 8,3 6,2 10,0 6,6 4,2 8,1
Entnahmen 2)3) 6,5 6,5 6,9 7,3 5,6 6,3 7,5
Volkseinkommen 2,7 34 4,1 38 31 33 4,8
Abschreibungen 24 24 2,7 2,3 25 25 2,8
Indirekte Steuern ./. Subventionen 3,6 34 4,4 1,0 5,6 6,1 2,8
Bruttosozialprodukt 2,8 3,3 3,9 3,3 3,3 3,5 4,3
6. Einkommen und Einkommensverwendung der privaten Haushalte
a) Mrd.DM
Nettolohn- und -gehatsumme 981,3 994,9 1.024,9 466,9 528,0 480,9 544,0
Ubertragene Einkommen 4) 630,6 637,0 644,0 316,9 320,1 320,0 324,0
Entnahmen 2) 831,5 880,7 936,0 4412 439,6 466,3 469,7
Abzige:
Zinsen auf Konsumentenschulden 384 38,5 38,7 19,2 19,3 19,3 194
Geleistete Ubertragungen 5) 65,3 65,8 65,8 32,7 33,1 33,0 32,8
Verflgbares Einkommen 23396 24083  2.5004 1.173,0 1.235,4 1.215,0 1.285,4
Privater Verbrauch 2.084,0 2.147,3 2.226,4 1.046,0 1.101,3 1.082,1 1.144,3
Ersparnis 255,6 261,1 274,0 127,0 134,1 132,8 141,2
Sparquote 6) 10,9 10,8 11,0 10,8 10,9 10,9 11,0
b) Veranderung in vH gegeniiber Vorjahr
Nettolohn- und -gehaltsumme -1,8 1,4 3,0 04 2,3 3,0 3,0
Ubertragene Einkommen 4) 1,2 1,0 1,1 0,6 15 1,0 1,2
Entnahmen 2) 5,9 5,9 6,3 6,2 5,7 5,7 6,9
Verfiigbares Einkommen 1,6 2,9 3,8 2,5 3,3 3,6 4,1
Privater Verbrauch 2,2 3,0 3,7 2,8 33 35 39
Ersparnis -2,5 2,1 5,0 0,7 3,5 4,6 53




noch: Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
V orausschétzung fur die Jahre 1998 und 1999

1997 1998 1999 1998 1999
1H] | 2Hj 1H | 2Hj
7. Einnahmen und Ausgaben des Staates 7)
a) Mrd.DM
Einnahmen
Steuern 822,1 843,9 884,9 3974 446,5 418,0 466,9
Sozialbeitrage 731,2 739,4 751,5 354,0 385,4 358,4 393,0
Erwerbseinkinfte 394 40,1 40,8 23,3 16,8 24,0 16,8
Sonstige Ubertragungen 41,5 42,0 43,0 17,8 24,2 18,3 24,7
Vermdgensiibertragungen, Abschreibungen 41,8 43,8 45,0 20,4 234 21,1 24,0
Einnahmen insgesamt 1.676,0 1.709,1 1.765,2 812,9 896,3 839,8 9254
Ausgaben
Staatsverbrauch 705,2 709,5 717,7 336,7 372,8 341,8 375,9
Zinsen 135,9 140,7 145,3 67,7 73,0 69,6 75,7
Laufende Ubertragungen an 821,9 830,3 840,3 408,4 421,9 4118 428,5
Private Haushalte 696,1 702,5 709,5 350,5 352,0 353,5 356,0
Unternehmen 69,3 69,3 70,0 27,2 42,1 275 42,5
Ubrige Welt 56,5 58,5 60,8 30,7 27,9 30,8 30,0
Vermdgenstibertragungen 454 51,2 53,7 20,6 30,6 22,5 31,2
Bruttoinvestitionen 69,5 70,1 73,8 30,8 39,3 31,7 42,1
Ausgaben insgesamt 1.777,9 1.801,8 1.830,7 864,2 937,6 877,3 9534
Finanzierungssaldo -101,9 -92,6 -65,5 -51,3 -41,3 -37,5 -28,1
b) Veranderung in vH gegeniiber Vorjahr
Einnahmen
Steuern 04 2,6 49 2,3 29 52 4,6
Sozialbeitrége 3,7 1,1 1,6 1,1 1,1 1,3 2,0
Erwerbseinkinfte -0,6 1,9 1,7 11 31 30 0,0
Sonstige Ubertragungen 0,1 11 24 11 11 28 2,1
Vermdgensiibertragungen, Abschreibungen 3,7 4,9 2,7 4,5 53 3,2 2,4
Einnahmen insgesamt 19 2,0 33 18 2,2 33 3.2
Ausgaben
Staatsverbrauch 0,1 0,6 11 0,8 0,5 15 0,8
Zinsen 31 35 33 0,3 6,8 2,7 38
Laufende Ubertragungen an 1,2 1,0 1,2 0,8 1,2 0,8 1,6
Private Haushalte 1,7 09 1,0 08 1,0 09 11
Unternehmen -4,6 -01 11 0,0 -01 11 11
Ubrige Welt 29 35 39 1,4 6,0 0,5 7,7
Vermdgenstibertragungen 0,0 12,7 49 14,0 11,9 9,2 2,0
Bruttoinvestitionen -9,4 0,9 5,3 -0,1 1,8 2,8 7,2
Ausgaben insgesamt 0,4 1,3 1,6 1,0 1,7 15 1,7

1) Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1991 je Erwerbstétigenstunde.

2) Entnommene Gewinne und Vermogensainkommen.

3) Nach Abzug der Zinsen auf Konsumenten- und auf 6ffentliche Schulden.

4) Soziale Leistungen (nach Abzug der Lohnsteuer auf Pensionen, der Beitrége des Staates fiir Empfénger sozialer
Leistungen und deren Eigenbeitrage zur Sozialversicherung), Ubertragungen an Organisationen ohne
Erwerbszweck sowie international e private Ubertragungen.

5) Nicht zurechenbare Steuern, freiwillige Sozialbeitrage der Selbsténdigen, Hausfrauen u.&., Riickerstattungen
und sonstige laufende Ubertragungen an den Staat, Nettopramien fiir Schadenversicherungen abziiglich Schaden-
versicherungsleistungen sowie internationale private Ubertragungen.

6) Ersparnisin vH des verfugbaren Einkommens.

7) Gebietskorperschaften ( einschliefdlich Bundesei senbahnvermdgen und Erblastentilgungsfonds) sowie Sozialversicherung

Quellen: Statistisches Bundesamt ( vgl. Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen), Berechnungen des IWH;
1998 und 1999 Prognose.




Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung getrennt fiir West- und Ostdeutschland

V orausschétzung fur die Jahre 1998 und 1999

1997 1998 1999 1998 1999
TH] | 2.Hj TH| | 2.H
1. Entstehung des Inlandsprodukts
Veranderung in vH gegentiber Vorjahr DEUTSCHLAND
Zahl der Erwerbstatigen -1,4 -0,2 0,5 -0,4 0,1 04 0,6
Arbeitszeit (arbeitstaglich) 0,1 -0,1 -0,1 0,2 -0,5 -0,1 -0,1
Arbeitstage -0,2 0,4 0,2 0,0 0,7 0,3 0,2
Arbeitsvolumen (kalendermonatlich) -14 0,1 0,6 -0,2 0,3 0,5 0,6
Produktivitét 1) 3,7 2,6 2,1 3,2 2,0 1,6 2,5
Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1991 2,2 2,6 2,7 2,9 2,3 2,2 3,1
WESTDEUTSCHLAND
Zahl der Erwerbstétigen -1,0 0,2 0,6 0,0 0,3 0,5 0,7
Arbeitszeit (arbeitstaglich) 0,3 -0,1 -0,1 0,3 -0,5 -0,1 -0,1
Arbeitstage -0,1 0,3 0,2 0,0 0,7 0,3 0,1
Arbeitsvolumen (kalendermonatlich) -0,9 0,4 0,7 0,3 0,5 0,7 0,7
Produktivitét 1) 3,1 2,2 2,0 2,6 1,9 1,6 2,4
Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1991 2,2 2,7 2,7 2,9 24 2,3 3,1
OSTDEUTSCHLAND
Zahl der Erwerbstétigen -3,3 -1,7 -0,1 -24 -1,0 -0,3 0,2
Arbeitszeit (arbeitstaglich) -0,5 -0,3 -0,2 -0,2 -0,4 -0,2 -0,2
Arbeitstage -0,2 0,4 0,3 0,0 0,9 0,3 0,4
Arbeitsvolumen (kalendermonatlich) -3,9 -1,6 0,1 -2,7 -0,6 -0,2 0,4
Produktivitét 1) 5,8 3,7 2,5 5,6 19 14 3,6
Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1991 1,6 2,0 2,6 2,8 1,3 1,2 4,0
2. Lohnstiickkosten (Inlandskonzept) 2)
a) Mrd.DM DEUTSCHLAND
Bruttoeinkommen aus unselbsténdiger Arbeit 1.908,9 1.932,2 1.983,9 908,1 1.024,1 929,7 1.054,2
Bruttolohn- und gehaltsumme 1.520,5 1.539,6 1.585,5 722,2 817,5 741,7 843,8
Lohnstuickkosten (1991 = 100) 110,1 108,7 108,7 1116 106,1 111,8 105,9
WESTDEUTSCHLAND
Bruttoeinkommen aus unselbsténdiger Arbeit 1.636,6 1.659,8 1.705,8 779,8 880,0 799,3 906,5
Bruttolohn- und gehaltsumme 1.296,5 1.316,0 1.356,9 617,1 698,9 634,7 722,2
Lohnstuickkosten (1991 = 100) 107,8 106,6 106,6 108,6 104,7 108,83 104,6
OSTDEUTSCHLAND
Bruttoeinkommen aus unselbsténdiger Arbeit 272,2 272,4 278,1 128,3 1441 130,4 147,6
Bruttolohn- und gehaltsumme 224,0 223,6 228,6 105,1 118,5 107,0 121,6
Lohnstiickkosten (1991 = 100) 112,7 110,8 110,3 118,5 104,6 119,2 103,2
b) Veranderung in vH gegeniiber Vorjahr DEUTSCHLAND
Bruttoeinkommen aus unselbsténdiger Arbeit 0,2 1,2 2,7 0,7 1,7 2,4 2,9
Bruttolohn- und gehaltsumme -0,5 1,3 3,0 0,7 1,7 2,7 3,2
Lohnstlickkosten -1,8 -1,3 0,0 -2,0 -0,6 0,2 -0,2
WESTDEUTSCHLAND
Bruttoeinkommen aus unselbsténdiger Arbeit 0,4 14 2,8 1,0 18 25 3,0
Bruttolohn- und gehaltsumme -0,2 1,5 3,1 1,0 1,9 2,9 3,3
Lohnstiickkosten -1,6 -1,2 0,1 -1,9 -0,6 0,2 -0,1
OSTDEUTSCHLAND
Bruttoeinkommen aus unselbsténdiger Arbeit -11 0,1 21 -0,8 0,8 1,7 25
Bruttolohn- und gehaltsumme -2,0 -0,2 2,2 -1,1 0,7 1,8 2,6
Lohnstlickkosten -2,4 -1,7 -0,4 -3,2 -0,3 0,6 -14

1) Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1991 je Erwerbstétigenstunde.
2) Bruttoeinkommen aus unselbstandiger Arbeit (Inland) je Beschéftigten (Inland) im Verhaltnis zum Bruttoinlandsprodukt in

Preisen von 1991 je Erwerbstétigen (Inland)

Quellen: Statistisches Bundesamt ( vgl. Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen), Berechnungen des IWH,;

1998 und 1999 Prognose.




